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 בדבר �1988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי
 העסקיי
14החלטה לפי סעי� 

  מת� פטור מאישור הסדר כובל

  מ"אחזקות בעשטראוס  לבי� Unilever Overseas Holdings BV בי� כ
להס

  

  פתח דבר. 1

 רכישת כ�להס, �1988 ח"התשמ,  לחוק ההגבלי� העסקיי�14לפניי בקשה למת� פטור לפי סעי! 

 Unilever Overseas Holdings BV בי� )"הסכ
 רכישת המניות": להל� (26.4.10מניות מיו� 

שבמסגרתו , )"שטראוס אחזקות": להל�( מ"לבי� שטראוס אחזקות בע) "UOH": להל�(

שימוש � ולאי, תחרות בתחו� הגלידות�מתחייבי� שטראוס אחזקות ואנשי� הקשורי� אליה לאי

ות מכירת רוב אחזקותיה של שטראוס אחזקות וזאת בעקב, בש� שטראוס בקשר לתחו� הגלידות

  .    �UOHל) "גלידת שטראוס": להל�(מ "בגלידת שטראוס בע

כמו ג� את השפעת� האפשרית על , לאחר שבחנתי את ההסדר ואת הכבילות המצויות בו

שוכנעתי כי הכבילות אינ� , ולאחר שנועצתי בועדה לפטורי� ולמיזוגי�, התחרות בשוק הרלוונטי

ת את התחרות בחלק ניכר של השוק המושפע מ� ההסדר ואינ� פוגעות פגיעה של ממש מגבילו

בכפו! וכי , כי עיקרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או במניעתה, בתחרות בשוק כאמור

אי� בו כבילות שאינ� נחוצות , לצמצו� תקופת ההתחייבויות כמפורט בתנאי� המנויי� להל�

,  לחוק ההגבלי� העסקיי�14אוי ההסדר לפטור לפי סעי! מטעמי� אלו ר. למימוש עיקרו

, בכפו! לתנאי� המנויי� בסיפא להחלטתי, ")חוק ההגבלי
 העסקיי
: "להל� (�1988ח"התשמ

  .בשל הנימוקי� שיפורטו להל�

2 .
   והצדדי
 לוההסכ

UOH הינה חלק מקונצר� Unileverלרבות, אחזקות בחברות שונות ברחבי העול�ולה ,  העולמי 

, מ"בעלת השליטה בחברת שטראוס גרופ בע, שטראוס אחזקות הינה חברה ישראלית. בישראל

בתחו� שהיא שחק� מוביל , ובעלת מניות ג� בגלידת שטראוס, העוסקת בתחומי מזו� שוני�

  .  באר-הגלידות

 אופציה לרכוש UOH מימשה 2002בשנת .  ממניות גלידת שטראוסUOH 50%רכשה  1995בשנת 

ואילו ,  ממניות גלידת שטראוס�51% ומאז היא מחזיקה ב, ממניות גלידת שטראוס נוס! 1%

  . ממניות החברה�49%שטראוס אחזקות מחזיקה ב

ששטראוס אחזקות תמכור , כ/� ושטראוס אחזקות עלUOHהסכימו , בהסכ� העומד לפניי, עתה

 ממניות �90% בUOHכ/ שלאחר השלמת העסקה תחזיק ,  ממניות גלידת שטראוס�UOH 39%ל
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לא תהיה עוד , כ�� כמו.  ממניות החברה�10%ואילו שטראוס אחזקות תחזיק ב, גלידת שטראוס

ידי �וכל הדירקטורי� ימונו על,  בגלידת שטראוסי�זכות בידי שטראוס אחזקות למנות דירקטור

UOH.  

שעליה� יחתמו הצדדי� במעמד השלמת עסקת , בי� ההסכמי� הנספחי� להסכ� רכישת המניות

פיו תוענק �שעל, )"הסכ
 בעלי המניות": להל� (נמצא הסכ� בעלי מניות, שת המניותרכי

אופציה לרכוש תוענק  �UOH ול,)"�Put אופציית ה": להל�(לשטראוס אחזקות אופציה למכור 

 10%שה� כאמור  ( בידי שטראוס אחזקותנהיוותרת את המניות ש,)"�Callאופציית ה": להל�(

במעמד השלמת העסקה יחתמו הצדדי� על הסכ� רשיו� סימ� , כ��מוכ. )גלידת שטראוסממניות 

 שלפיו תוכל גלידת שטראוס להמשי/ לשווק את מוצריה תו/ ,)"הסכ
 הרשיו�": להל� (מסחרי

ללא  לעמוד בתוקפו  הסכ� הרשיו�עשוי, פי תנאיו�על  .שימוש בש� ובסימ� המסחרי של שטראוס

 ובי� השאר עקב מימוש, קצר מסיבות שונותת ג� להתקופת תוקפו עשויה, ע� זאת; מגבלת זמ�

  . UOHידי �על �Callאופציית ה

, 7.2.1' פי סע�על.  להסכ� רכישת המניות מופיעות הכבילות שביסוד בקשת הפטור7.2בסעי! 

בעליה וחברות בשליטת� לא להתחרות בעסקי הגלידות של גלידת , מתחייבי� שטראוס אחזקות

, 7.2.2' פי סע� על. של גלידת שטראוס או לעובדיההפנייה לספקילרבות הימנעות מ, שטראוס

 לא ת מי מכל אלהבנות זוג� וחברות בשליט/בני, צאצאיה�, בעליה, מתחייבי� שטראוס אחזקות

פי �על.  בפעילות המתחרה בעסקי הגלידות של גלידת שטראוס"שטראוס"לעשות שימוש בש� 

� אופציית הוקפ� עד לחלו! חמש שני� מיו� מימושהתחייבויות אלה תעמודנה בת,  רישא7.2' סע

Put או אופציית ה�Call . נעמוד להל� על המשמעות המעשית של הגדרה זו של תקופת תוקפ� של

  .ההתחייבויות

כבילה " להסכ� רכישת המניות דומות במהות� למה שמוגדר כ7.2' ההתחייבויות הכלולות בסע

 �2009 ט"תשס, )פטור סוג לכבילות נלוות למיזוגי�( בכללי ההגבלי� העסקיי� "תחרות�מסוג אי

מבלי למצות . מסיבות שונות ה� חורגות מגבולותיו של פטור הסוג, ע� זאת). "פטור הסוג": להל�(

נית� להצביע על תקופת תוקפ� של , הכללת התחייבויות אלה בפטור הסוג�את מלוא הסיבות לאי

התחרות אינה עולה על ארבע שני� �נו שתקופת איתנאי לתחולתו של פטור הסוג הי. ההתחייבויות

 אחוזי� או מהיו� שבו פגה זכותו של �20מהיו� שבו פחת חלקו של המוכר בעסק הנרכש במיזוג מ

במקרה  1.)לפטור הסוג) א)(2(3' סע(לפי המוקד� , המוכר למנות דירקטור בעסק הנרכש במיזוג

. לעמוד בתוקפ� במש/ תקופה ארוכה יותר רישא אמורות ההתחייבויות 7.2' פי סע�על, הנוכחי

על מעגל אנשי� וחברות רחב יותר מזה המוגדר בפטור , פני תנאיו�על,  עשוי לחול7.2.2' סע, בנוס!

חורגות הוראות , מסיבות דומות 2). לפטור הסוג1'  בסע"תחרות� כבילה מסוג אי"הגדרת (הסוג 

                                                      

1
א/ , ר המיזוגלפטור הסוג מאפשר תקופה ארוכה יותר במקרה שבו המוכר מועסק בעסק הנרכש לאח) ב)(2(3' סע 

 .אפשרות זאת אינה רלוונטית למקרה הנוכחי

2
השולל תחולה א� העסק הנרכש הינו , לפטור הסוג) 4(3' תחולת פטור הסוג נעוצה בסע�סיבה אפשרית נוספת לאי 

, גלידת שטראוס לא הוכרזה כבעלת מונופולי�. התחרות או בשוק מוצר משיק לו�בעל מונופולי� בשוק המוצר נושא אי

 ההגבלי� העסקיי� 1997 ,הממונה' בזק נ 7/95ראו ערר ; כידוע הכרזה על בעל מונופולי� הינה דקלרטיבית בלבדא/ 
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תחרות בעקבות �ק א! הוא בהתחייבות לאיהעוס, לחוק ההגבלי� העסקיי�) 8(3'  מגדר סע7.2' סע

  .מכירת עסק

ח ומכ,  להסכ� רכישת המניות לא תיחשבנה כהסדר כובל7.2' הוראות סענטע� כי , בבקשת הפטור

בהיות� הסדר שכל כבילותיו נוגעות לזכות השימוש בסימ� , לחוק ההגבלי� העסקיי�) 2(3' סע

די לציי� כי , ות את כל הסיבות לדחיית טענה זומבלי למצ. אי� בידי לקבל טענה זו, אול�. מסחרי

 של י� המסחר כולל התחייבות לא להתחרות בתחו� הגלידות ג� ללא כל שימוש בסימ7.2' סע

  . הסכ� הרשיו�שטראוס נשוא

   על התחרותההסכ
השפעת . 3

, אס��כאשר לצדה פועלות בעיקר נסטלה, גלידת שטראוס הינה שחק� מוביל בתחו� הגלידות

המתמקדי� בגלידת (דאז �ריס והאג�'פועלי� בענ! ג� מתחרי� כגו� ב� אנד ג, בנוס!.  וריופלדמ�

  . וכ� שחקני� קטני� או מקומיי�) פרמיו��סופר

דרושה זהירות כאשר היא מבקשת לקבל התחייבות , בהיות גלידת שטראוס שחק� מוביל כאמור

א תוציא מהתחו� מתחרה תחרות במקרה הנוכחי ל�ההתחייבות לאי, ע� זאת. תחרות�לאי

 UOHמלבד שותפותה ע� , כי היו� שטראוס אחזקות אינה פועלת בתחו� הגלידות, בפועל

, כל עוד היא עומדת בתוקפה, תחרות תמנע�התחייבות שטראוס אחזקות לאי. בגלידת שטראוס

אשר בתור אחת מחברות המזו� הבולטות באר- , ניסה עתידית אפשרית של שטראוס אחזקותכ

  .  למתחרה פוטנציאלי בתחו� הגלידות בעתידיה להפו/עשוי

לאלה שעליה� חלי� פטור הסוג וכ� , כאמור,  להסכ� רכישת המניות דומות7.2הכבילות שבסעי! 

מת� הגנה לערכו של העסק הבנויי� שניה� על ההגיו� העסקי הלגיטימי שב, לחוק) 8(3סעי! 

לפחות כאשר עסקת המכירה כוללת , ועסק שלא להתחרות בההתחייבות מוכר ידי �הנמכר על

אשר (וכל זאת במש/ תקופה סבירה בלבד , )לפטור הסוג) 1(3סעי! (מכירה של מוניטי� או ידע 

 �20  מהיו� שבו פחת חלקו של המוכר מלפטור הסוג הועמדה כאמור על ארבע שני�) א)(2(3בסעי! 

   ).לפי המוקד�, אחוזי� או מהיו� שבו פגה זכותו למנות דירקטור

 אמורות לעמוד בתוקפ� מעבר לארבע השני� המוזכרות 7.2ההתחייבויות שבסעי! , במקרה דנ�

  או�Put אופציית הכל עוד אי� מימוש של. וא! הרבה מעבר לכ/, לפטור הסוג) א)(2(3בסעי! 

אפילו א� יהיה מימוש . א! לנצח,  בתוקפ�7.2תעמודנה ההתחייבויות שבסעי! , �Call האופציית

א� (תעמודנה ההתחייבויות בתוקפ� לא פחות משבע שני� , אופציות האמורותשל אחת ה

פי הסכ� בעלי � במועד המוקד� ביותר האפשרי על�Putהאופציית שטראוס אחזקות תממש את 

 במועד �Callהאופציית  תממש את UOHא� (או מתשע שני� , )כלומר בעוד שנתיי�, המניות

  ). כלומר בעוד ארבע שני�, י המניותפי הסכ� בעל�המוקד� ביותר האפשרי על

שגלידת , בבקשת הפטור נטע� בעיקר כי תקופת ההתחייבות הארוכה מוצדקת בהתחשב בכ/

, ושימוש זה עשוי להמשי/ לנצח( של שטראוס ישטראוס תמשי/ להשתמש בש� ובסימ� המסחר

                                                                                                                                                        

יש , )ולעניי� זה אינני קובעת דבר בהחלטתי זו(א� גלידת שטראוס הינה בעלת מונופולי� . הדי�� לפסק6' פס, 3001553

  .תחולת פטור הסוג�בכ/ סיבה נוספת לאי
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 של גלידת  לבי� המש/ השימוש7.2קיימת זיקה בי� סעי! , אכ�. ) הסכ� הרשיו�פי תנאי�על

. משמעית� זיקה זו אינה כה הדוקה או חד,  אול�; של שטראוסישטראוס בש� ובסימ� המסחר

יפקע תוקפ� של ההתחייבויות , �Put ה אופצייתא� תממש שטראוס אחזקות את, לדוגמא, כ/

בכל .  עשוי להישאר בתוקפו ללא הגבלת זמ� הסכ� הרשיו�ואילו,  כעבור חמש שני�7.2שבסעי! 

 של שטראוס אינו יכול יראה כי עצ� השימוש של גלידת שטראוס בש� ובסימ� המסחרנ, מקרה

א� לא ישתמשו , )7.2.1סעי! (תחרות �להצדיק את ההתחייבות של שטראוס אחזקות ובעליה לאי

לאור זאת ). 7.2.2כפי שנאסר עליה� ממילא בסעי! ( של שטראוס יאגב כ/ בש� ובסימ� המסחר

 י� על האינטרס של גלידת שטראוס הנובע משימושה בש� ובסימ� המסחר כדי להג7.2.2די בסעי! 

תחרות שבסעי! �כדי להצדיק ג� את ההתחייבות לאי, בפני עצמו, ואי� באינטרס זה, של שטראוס

   .מוגבלת בזמ��בוודאי לא לתקופה העשויה להיות בלתי, 7.2.1

תמשי/ ,  של שטראוסיסחרבנוס! על המש/ השימוש של גלידת שטראוס בש� ובסימ� המ, אמנ�

 או �Putה אופציית עד למימוש,  ממניות גלידת שטראוס�10%שטראוס אחזקות להחזיק ב

החל  7.2ההתחייבויות שבסעי! מודד את תקופת תוקפ� של  רישא 7.2 סעי! .�Callהאופציית 

 את לפטור הסוג משק! הערכה כי נכו� למדוד) א)(2(3סעי! , אול�.  אחת אופציותממועד מימוש

או מהמועד , �20% מהמועד שבו פוחת חלקו של המוכר בעסק הנמכר מתחת לההתחייבותתקופת 

במועד השלמת , במקרה שלנו, ושני אלה יתרחשו(שבו פגה זכותו למנות דירקטור בעסק הנמכר 

את למדוד , במקרה זה, לא מצאתי בבקשת הפטור טענה של ממש מדוע יש). עסקת רכישת המניות

, �0%תוקפ� של ההתחייבויות ממועד הפחתת אחזקותיה של שטראוס אחזקות לאור/ תקופת 

  . לפטור הסוג) א)(2(3במקו� מהמועד הנקוב בסעי! 

�שתקופת תוקפה של ההתחייבות לאי, רואה אני לנכו� להתנות את הפטור הנית� בזה בכ/, כ��על

 רכישת המניות החל ממועד השלמת,  תצומצ� לתקופה של ארבע שני�7.2.1תחרות שבסעי! 

  .הנוכחית

הרי ,  לא לעשות שימוש בש� שטראוס בקשר לעסקי גלידות7.2.2באשר להתחייבות שבסעי! 

כעיקרו� מקובל עלי כי התחייבות זו תעמוד בתוקפה כל עוד גלידת שטראוס עושה שימוש בש� 

 שבו ,מאפשר מצב, כפי שהוא מנוסח, ההסכ� בי� הצדדי�, אול�.  של שטראוסיובסימ� המסחר

עשוי אותו הסכ� , הסכ� הרשיו� ל12לפי סעי! , כ/.  יישאר בתוקפו הרבה מעבר לכ/7.2.2סעי! 

 סיו� ללא קשר ל יישאר בתוקפו7.2.2א/ סעי! , לבוא על סיומו בנסיבות שונות המנויות ש�

וכ� במש/ חמש  (�Callהאופציית  או �Putהאופציית כל עוד לא היה מימוש של , הסכ� הרשיו�

יישאר בתוקפו ג� עצמו הסכ� הרשיו� קיימת אפשרות ש, בנוס!).  לאחר מועד המימוששני�

  3.לאחר שתחדל גלידת שטראוס לעשות שימוש בש� ובסימ� המסחר של שטראוס

                                                      

3
, ידי גלידת שטראוס בארבע השני� הראשונות להסכ�� הסכ� הרשיו� אמורה להיות משולמת עלכל התמורה לפי 

לא יעמוד בפני גלידת שטראוס תמרי- לבטל את הסכ� , בנסיבות אלה. מכ� יהפו/ הרשיו� להיות רשיו� חינ��ולאחר

שרות שהסכ� הרשיו� כ/ שלא מופרכת האפ, הרשיו� לאחר שחדלה לעשות שימוש בש� ובסימ� המסחרי של שטראוס

  .יישאר בתוקפו ג� לאחר שתחדל גלידת שטראוס לעשות שימוש ברשיו� המוענק לה לפי אותו הסכ�
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 7.2.2שתקופת תוקפו של סעי! , בכ/ג� רואה אני לנכו� להתנות את הפטור הנית� בזה , כ��על

לא  7.2.2בכל מקרה תתבטל ההתחייבות שבסעי! , ישא ר7.2 האמור בסעי! למרותש, תוגבל כ/

תחדל גלידת שטראוס לעשות שימוש משמעותי בש� ובסימ� היו� שבו  יאוחר משנה אחת לאחר

  .  של שטראוסיהמסחר


  סיכו

, ולנוכח שאר נסיבות העניי�,  מתחו� הגלידותלנוכח העובדה שההסכ� אינו מוציא מתחרה קיי�

סדר אינ� מגבילות את התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� אני מוצאת כי הכבילות שבה

עיקרו של ההסדר אינו , בנוס!. ואי� בה� כדי לפגוע פגיעה של ממש בתחרות בשוק כאמור, ההסדר

ובכפו! לתנאי� המפורטי� להל� אי� בו כבילות שאינ� נחוצות , בהפחתת התחרות או במניעתה

  .למימוש עיקרו

  :בתנאי� הבאי�הפטור הנית� בזה מותנה 

 :26.4.10 להסכ� רכישת המניות מיו� 7.2בסעי!  .1

 .  יהיה לא יותר מארבע שני� החל מיו� העברת המניות הנרכשות7.2.1תוקפו של סעי!   .א

 או �Putחמש שני� מיו� מימוש אופציית הלא יותר מ יהיה 7.2.2תוקפו של סעי!   .ב

ו� שבו תחדל ת לאחר הישנה אח, לכל המאוחר,  יפקעא/ בכל מקרה, �Callאופציית ה

 של שטראוס בהתא� יגלידת שטראוס לעשות שימוש משמעותי בש� ובסימ� המסחר

 . הרשיו�להסכ� 

 לתנאי� 1 להסכ� רכישת המניות בהתא� לאמור בסעי! 7.2הצדדי� יתקנו את הסעי!   .ג

הפטור הנית� בזה ייכנס לתוקפו לאחר . ויגישו את התיקו� לאישור הממונה, אלה לעיל

ידי הצדדי� � להסכ� רכישת המניות על7.2נה אישרה בכתב את תיקו� סעי! שהממו

תו/ חמישה ימי� .  התיקו�ולאחר שהצדדי� חתמו על, בהתא� לאמור בתנאי� אלה לעיל

, ימציאו לממונה העתק של התיקו�,  כאמור7.2לאחר חתימת הצדדי� על התיקו� לסעי! 

 .ידי הצדדי�� חתו� על

  סו� דבר. 4

 14ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי! , י בועדה לפטורי� ומיזוגי�לאחר שנועצת

  .לחוק ההגבלי� העסקיי� ולהעניק את הפטור המבוקש

  .יהיה כאמור בתנאי� המנויי� לעילתוקפו של פטור זה 

לחוק ההגבלי� העסקיי� נתונה החלטתי זו לערר בפני אב בית הדי� ) א(15בהתא� לסעי! 

ארגו� צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובל , � על ידי איגוד עסקילהגבלי� עסקיי

  .עליו נית� הפטור

  רונית ק�

  הממונה על הגבלי� עסקיי�

  ע" באב תשח"כ, ירושלי�
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