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   בדבר �1988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי
 העסקיי
14 לפי סעי� החלטה

�   שצדדי
 לופטור מאישור הסדר כובל מת

  חברות לשיווק השקעות , חברות לניהול תיקי השקעות

  וחברות ייעו� השקעות

  

  פתח דבר  .1

: להל� (�1988 ח"התשמ, קיי
 לחוק ההגבלי
 העס14 סעי� לפיבקשה למת� פטור לפניי הונחה 

חברות לשיווק השקעות , שבי� חברות לניהול תיקי השקעותלהסדר , ")חוק ההגבלי� העסקיי�"

    ").ההסדר: "הל�ל(רכישה משותפת של כיסוי ביטוחי בדבר , וחברות לייעו$ השקעות

חרות כמו ג
 את השפעת� האפשרית על הת, לאחר שבחנתי את ההסדר ואת הכבילות המצויות בו

ועדה וולאחר שנועצתי ברשות ניירות ער& ולאחר קבלת עמדת משרד האוצר , בשוק הרלוונטי


שבהסדר הכבילות , שוכנעתי כי בכפו� לתנאי
 שיפורטו בסיפא להחלטתי, לפטורי
 ולמיזוגי

עיקרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות כי , אינ� פוגעות פגיעה של ממש בתחרות בשוק כאמור

בכפו� מטעמי
 אלה מצאתי כי . וכי אי� בו כבילות שאינ� נחוצות למימוש עיקרו, או במניעתה

 לחוק ההגבלי
 14נית� להעניק לצדדי
 פטור לפי סעי� , לתנאי
 המנויי
 בסיפא להחלטתי


  .העסקיי

  

 ההסדר  .2

   להסדרהצדדי� .2.1

אגידי
 ת מאגד כמה עשרות , ")האיגוד: "להל�( מנהלי השקעות שבאיגוד לשכות המסחראיגוד 

בהתא
 לחוק , בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, בעלי רישיו� העוסקי
 בייעו$ השקעות

: להל� (�1995 ה"התשנ, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, הסדרת העיסוק בייעו$ השקעות

  "). מנהלי תיקי השקעות: "להל� כול
 ביחד") (חוק הסדרת העיסוק"

 ביחס בינוני�מנהלי
 תיקי
 בסדר גודל קט�, איגודמאוגדי
 במרבית מנהלי תיקי ההשקעות ה

 
כי במידה ואכ� , מבקשי הפטור הודיעו כבר עתה, ע
 זאת. בענ�להיקפי הנכסי
 המנוהלי

יצליחו במטרת
 להסדרת רכישה משותפת של כיסוי ביטוחי עבור מנהלי תיקי ההשקעות 

 ובה
 ג
 מנהלי תיקי השקעות, ת נוספי
קעויתכ� כי יצטרפו להסדר זה מנהלי תיקי הש, כמבוקש

 
  . פיננסיי
 או בתי השקעות זרי
חברות בנות של תאגידי
 כגו� , גדולי
 יותרבהיקפי
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  הרקע להסדר .2.2

 . לחוק הסדרת העיסוק2בעלי רישיו� בהתא
 לסעי� ה
 , איגודמנהלי תיקי ההשקעות החברי
 ב

 7�8סעיפי
 (ת העיסוק חובת ביטוח מטיל עליה
 חוק הסדר, כתנאי לקבל הרישיו� ולהחזקתו

בשיווק השקעות ובניהול תיקי , המוסדרת בתקנות הסדרת העיסוק בייעו$ השקעות, )לחוק

חובת ביטוח זו ").  הו� עצמי וביטוחתקנות: "להל� (�2000ס"התש, )הו� עצמי וביטוח(השקעות 

ע$ השקעות או משווק נועדה להבטיח ללקוחות כיסוי מינימלי בעת מעשה או מחדל רשלני של יו

  ).4תקנה (באשר למנהל תיקי
 , וג
 בשל מעילה באמו� של עובדיו כלפי לקוח) 3תקנה (השקעות 

כשיעור משווי   ההשקעותשל מנהלי תיקיקובעות את חובת הביטוח תקנות הו� עצמי וביטוח 

ות באשר מוסיפות וקובעות הוראהתקנות . בהתא
 להיק� הנכסי
, הנכסי
 או כסכו
 קבוע כולל

או תחליפי /מת� אפשרות לבחירה בתחליפי ביטוח וכ� לסכו
 ההשתתפות העצמית המקסימלית ו

  ). למשל בדמות ערבות בנקאית או פקדו� (כנגד חלק מחובת הביטוח, השתתפות עצמית

 מספר  האחריות המקצועית של מנהלי תיקי ההשקעות פעלו בתחו
 ביטוחי2008עד סו� שנת 

בעקבות התפתחויות בשוק , ואול
. ר הציעו פוליסות ביטוח אחריות מקצועיתאש, תאגידי ביטוח

יטוח אחריות  במת� בי
אשר העלו את הסיכו� של המבטח, העולמי והמקומי במהל& שנה זו

על הפסקת פעילות� הודיעו חברות הביטוח הפועלות בענ� , מקצועית למנהלי תיקי השקעות

  . ית בפני מנהלי תיקי ההשקעותבלא שעמדה חלופה אלטרנטיב, בתחו
 זה

פרמיות הביטוח המקצועי , דא עקא.  ביטוחשבו לפעול בענ� מספר חברות, לאחר תקופה מסוימת

מפרמיות ויותר פי חמש לעיתי
 עד כדי , בשיעור משמעותי ביותרעלו   ההשקעותשל מנהלי תיקי

 ברישיו� יקי השקעותי תשמספר מנהל, עד כדי כ& הגיעו הדברי
 . בעברופוליסות הביטוח שהוצע

ללא פעילות
 את הפכו בטענה כי פרמיות הביטוח הגבוהות , הפסיקו את פעילות
 האמורה

  . כלכלית מבחינה תכדאי

   ההסדר תאור .2.3

 מנהלי איגוד, לאור העליות הניכרות בשיעור פרמיית הביטוח המקצועי למנהלי תיקי ההשקעות

ית לרכישת ביטוח מקצועי בתעריפי
 נמוכי
 תיקי השקעות מבקש להציע לחבריו אפשרות חלופ

מנהלי תיקי על מנת שיוכלו להציע ל, ל" לפנות למבטחי משנה בחואיגודמבקש ה, לש
 כ&. יותר

הצור& בפניה משותפת של חברי . הצעה לביטוח מקצועי בפרמיות משופרותבאר$ ההשקעות 

בצירו� ,  מנהלי התיקי
נובע מהיקפי הפעילות המוגבלי
 של, ל" למבטחי המשנה בחואיגודה

אשר אינ
 מאפשרי
 לה
 לפנות באופ� , כמתואר" road shopping"העלויות הגבוהות של ביצוע 


החבירה המשותפת למאמ$ . עצמאי למבטחי משנה העוסקי
 בפעילויות בהיקפי
 גדולי


 של היקפי נכסי" מאסה מינימלית" ליצור איגודנועדה לאפשר לחברי ה, במציאת מבטח המשנה

  . מנוהלי
 ולשאת באופ� משות� בעלויות הגבוהות של מציאת מבטח כאמור

אשר זר ברוקר , שכר לש
 כ&שנבאמצעות יוע$ ביטוח מקומי  לאתר איגודעל ה, הראשו�בשלב 

קבלת על מנת לבחו� את האפשרות ל ,לפנות למבטחי משנהיסכי
 לקחת על עצמו את האחריות 

הברוקר  ,בשלב השני.  ההשקעותמנהלי תיקיעבור קצועי רכישת ביטוח מהצעות אטרקטיביות ל
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במטרה לנסות ולגבש עבור " road shopping"ל ולבצע "הנבחר צפוי לפנות למבטחי משנה בחו

  . הצעה לביטוח מקצועי בפרמיות משופרותהתיקי
 מנהלי 

 ע
  צפוי להתקשראיגודה, ל יעלה יפה"במידה והמהל& לאיתור מבטח משנה בחו, בשלב השלישי

על מנת שזה האחרו� יוכל לספק , ס בישראל'בעל רישיו� ביטוח ישראלי או מורשה לוידמבטח 

 מתעתד להתקשר ע
 איגודה,  כמו כ�.למנהלי תיקי ההשקעות את הביטוח שיציע מבטח המשנה

מספר סוכני ביטוח מקומיי
 אשר יבצעו את החיתו
 והלי& ההתקשרות הפרטני בי� מנהלי 

  . טח המקומיהתיקי
 לבי� המב

תנאי פוליסות הביטוח . מידע חיתומי פרטנימחבריו  מבקש לאסו� איגודה, נוס� על המתואר


, סוג ואופי הנכסי
 המנוהלי
, בה
 היק�, למנהלי תיקי
 נקבעי
 בהתא
 לפרמטרי
 שוני

וכ� פרמטרי
 ייחודיי
 של מנהל התיקי
 כגו� היסטוריית , שיעור הכיסוי הביטוחי המבוקש

,  הצעה לרכישת פוליסות ביטוחאיגודהברוקר צפוי לגבש עבור חברי ה, בהתא
 לכ&. תתביעו

בהמש& נשוב ונעמוד על (המציעה פרמיות מדורגות הנגזרות ממשתני
 אלו , הבנויה במעי� נוסחה

ועל מנת , על כ�). החשיבות בהצעת פרמיות מדורגות בהתא
 לצרכי מנהלי תיקי ההשקעות

כבר עתה לאסו� מבקש  איגודה, בטחי משנה לקבלת הצעות ביטוחיותשברוקר יוכל לפנות למ

כגו� היק� הנכסי
 , מידע חיתומי ממנהלי תיקי ההשקעות המבקשי
 לרכוש את הביטוח

  . התביעות של הגו� המבוטחהביטוח והמנוהלי
 והיסטוריית 

  

   ההסדר על התחרותהשפעת .3

:  הפועלי
 בישראלתיקי ההשקעות ההסדר הכובל מקי
 שיתו� פעולה בי� חלק ניכר ממנהלי

 מאגד כבר היו
 איגודה, תיקי השקעותניהול שיווק ו, ייעו$ תאגידי
 בעלי רישיו� ל�200מתו& כ

מבקשי הפטור , לעילכפי שתואר , יתירה מכ& .ת מנהלי תיקי השקעותרועשמספר הול& וגדל של 

יסת ביטוח מתחרה נוספת הצהירו בפניי כי במידה ותושג מטרת הפטור ותתאפשר הצעה של פול

ובה
 , נוספי
השקעות יבקשו להצטר� אליה ג
 מנהלי תיקי ויתכ� , תיקי ההשקעותלמנהלי 

חברות בנות של תאגידי
 פיננסיי
 או כגו� , המנהלות תיקי
 בעלי היקפי
 גדולי
 יותרחברות 


   .בתי השקעות זרי

והעברת ות� ע
 ספק פוטנציאלי חבירה של מתחרי
 כגו� דא לצור& ניהול משא ומת� מש, ככלל

לחוק ההגבלי
 ) א(2הסדר כובל לפי סעי� מידע עסקי בי� המתחרי
 לצור& ניהולו עולות כדי 


) ב(2סעי� שכ� מדובר בהסדר העלול להפחית את התחרות בעסקי
 וא� נכנס לגדר , העסקיי

ולאנשי
  עותתיקי ההשקידי מנהלי �מאחר שמדובר בכבילה הנוגעת למחיר שישול
 על, לחוק

   . עימ
 יעסקו

לרכישה משותפת של תשומות נבחנות בעיקר בשני משא ומת� השפעותיו התחרותיות של 


למול הספקי
 וחלחול של לצדדי
 למשא ומת� יצירה אפשרית של כוח מונופסוני : מישורי

 � נבחנות אל מול חששות אלה. )Spillover Effect(שיתו� הפעולה לזירת התחרות על ליבו של הצרכ

הכשרת
 של .  לצדדי
 ולציבורוהתועלות הגלומות בוהמשא ומת� המשות� ההצדקה לקיומו של 

ביניה
 נית� למנות את , לפי נסיבותיו, מיזמי
 לניהול משא ומת� משות� נבחנת בכל מקרה לגופו

כושר המיקוח היחסי ; מספר
 של המשתמשי
 המבקשי
 לחבור למסגרת משא ומת� משותפת


מידת ; ידי גורמי
 מקצועיי
 ויעילי
�ניהול משא ומת� על; כו� בעלויות עסקהחס; שלה
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מידת הנטיה לתיאו
 ; פעילות הצדדי
למרכזיותו של התחו
 בו מתנהל המשא ומת� המשות� 

בי� הצדדי
 ) במחיר ובאיכות(ההשפעה על התחרות ; הקיימת ביניה
) מפורש או משתמע(

תועלות שיצמחו ההאפשרות לגלגול ו; בי� המתחרי
 בה
המבקשי
 לבי� עצמ
 ובי� המבקשי
 ל

אל מול התועלות , במאז� הסופי נשקלת הפגיעה המסתברת בתחרות. מהמשא ומת� לציבור

  .1התחרותיות אשר עשוי ההסכ
 להביא עמו

יי
 התנאי
 המפורטי
 בסו� בהתק כי ,לאחר שבחנתי את נסיבות העניי� הגעתי לכלל מסקנה

 בעוד ,כדי לפגוע פגיעה של ממש בתחרותו המשות� של משא ומת� במקרה זה בניהולאי�  החלטתי

  . כפי שיבואר עתה, עשויה להיות בצידו תועלת תחרותיתוא� שקיימת הצדקה לקיומו 

 אל מול תיקי ההשקעותבי� מנהלי ש נראה כי אי� מקו
 לחשש לפגיעה בתחרות ,ראשית


והשירות סמי המעבר נמוכי
 באופ� יחסי ח, הענ� הוא מבוזר ומרובה מתחרי
: לקוחותיה

כמו . )tailored made(המוענק הוא אישי ומותא
 באופ� פרטני בי� כל מנהל תיקי
 לבי� הלקוח 

�אי� מדובר בתשומה , היא תנאי לקבלת רישיו� לניהול תיקי
מקצועי א� שרכישת ביטוח , כ

י
 ביניה
 בעיקר על שיעורי המתחר, תיקי ההשקעותשבי� מנהלי  בליבת תחו
 התחרותהמצויה 

יתירה . התשואות שה
 משיגי
 ללקוחותיה
 ועל שיעור דמי הניהול שה
 גובי
 מלקוחות אלו

ולפיכ& , תקנות הו� עצמי וביטוחב מוסדרי
 באופ� מפורט 
שיעורי הביטוח המינימאליי, מכ&

ר ואיכות מקטיני
 את החששות מפני הגברת התיאו
 בי� מנהלי תיקי ההשקעות באשר למחי

שמנהלי ) הרצויה(על מנת להבטיח את האפשרות , יחד ע
 זאת. השירות שה
 מעניקי
 ללקוחות

יוכל לעשות כיסוי ביטוחי רחב יותר מהמינימו
 הנדרש בחוק לקבל  המבקשי
 תיקי השקעות

הפטור בכ& מת� הותנה , ובכ& להתחרות ולהציע ללקוחותיה
 שירות עדי� ג
 בתחו
 זה, זאת

וכ� , עבור אלו החפצי
 בכ&, שבחוקמעבר למינימו
 , תכלול ג
 הצעה ביטוחית מורחבתשההצעה 

  . או מסוג מסוי
/ להמלי$ על רכישת כיסוי ביטוחי בשיעור ואיגודנאסר על ה

אל מול צפוי להקנות לה
 כח שוק ידי מנהלי התיקי
 אינו �ניהול משות� של משא ומת� על, שנית

כמו ג
 היעדר חסמי מעבר , מבנהו וענפיו, שוק הביטוחבהתחשב בהיק� חברות הביטוח 

לכל הפחות בתחו
 הנוגע לעוסקי
 , משמעותיי
 לחברות הביטוח בתחו
 הביטוח המקצועי


על רקע זה יש לבחו� ג
 את ניהולו המשות� של המשא ומת� והשפעותיו . בשירותי
 ופיננסי

   .האפשריות על התחרות

עשויה להיות בעלת ,  הצעה לפוליסת ביטוח מקצועי כמבוקשהצלחת המבקשי
 לגבש, יתירה מכ&

בייחוד מקו
 בו תתגבש הצעה , הגדלת ההיצע של פוליסות הביטוח: תותחרותי� פרוותהשפע

ולגרור אחריה עשויה להביא לתחרות רבה יותר בי� חברות הביטוח , לפרמיות נמוכות יותר בפועל

היצע התחרותי של פוליסות הביטוח המקצועי הגדלת ה. זאת ועוד. הורדה של מחירי הפרמיות

הוזלה : עשויה להיטיב בסופו של יו
 ע
 ציבור המשקיעי
 כולו, והפחתה במחירי הפוליסה

                                                      

1
 לחוק בדבר מת� פטור 14לפי סעי� תחרי
 בהחלטה ראו התייחסות לשיקולי
 למת� פטור לניהול משא ומת� בי� מ 

 לבי� בתי המלו� בישראל החברי� בה שעניינו ניהול �הסדר בי� התאחדות המלונות בישראל  למאישור הסדר כובל
וכ� בהחלטה , 3015709 הגבלי� עסקיי� 2001; משא ומת� משות! ע� תאגידי� לניהול משות! של זכויות יוצרי�

מ לבי� "הסדר בי� קמע לייצוג הקמעונאי� בישראל בע לדבר מת� פטור מאישור הסדר כובלב לחוק 14לפי סעי� 
 לחוק בדבר מת� פטור 14החלטה לפי סעי� להשוואה ראו . 5000131 הגבלי� עסקיי� 2005;  החברי� בה  קמעונאי�

יות בישראל  להסדר שבי� העמותה לקידו� הפנימיות הטיפוליות והשיקומחלקי בתנאי
 מאישור הסדר כובל
 לחוק בדבר אי מת� פטור מאישור 14החלטה לפי סעי�  וכ� 5001300 הגבלי� עסקיי� 2008; והפנימיות החברות בו

 � 3009276הגבלי� עסקיי�  2000; להסדר כובל בי� התאחדות סוכני נסיעות ותיירות בישראל והחברי� בהבית הדי

  .וההפניות ש
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תיקי שחקני
 בענ� ניהול הצפויה לשפר את כושר התחרות של במחירי פרמיות הביטוח 

לשאת קשי
 כיו
 מתאשר , בייחוד שחקני
 בעלי היקפי פעילות בינוניי
 וקטני
, ההשקעות

 שה
  להגדיל את היקפי הביטוחעשויה לעודד מנהלי תיקי השקעות; בעלויות הביטוח הגבוהות


הלקוחות לטובת הביטוח בתעריפי לגלגל את ההפחתה , בנסיבות המתאימות ,כ� עשויהו ;רוכשי


ק לפיתוחו של שותיקי השקעות נהלי מחשיבות
 של יש להוסי� את לשיקולי
 אלו . המשקיעי

  .לשירותי
 אלוהציבור הגדלת נגישות ל והו� משוכלל

עשויה להגביר את , פעילות עסקית משותפת של מתחרי
 המיצגי
 חלק ניכר מהענ�, ע
 זאת

� ולהשפעות אנטירצויי
 ואסורי
� מפני זליגה של הפעילות לתחומי
 בלתיהתחרותיי
החששות 


ד מקו
 בו ההסדר כולל העברת מידע  והדברי
 אמורי
 בייחו.תחרותיות כלפי מתחרי
 אחרי

הפועלי
 מטעמו ובעלי התפקידי
  מנהלי התיקי
 איגודלידי חיתומי בעל רגישות תחרותית 

  .לגיבוש ההצעה לביטוח מקצועי

במובח� (ידי האיגוד העסקי �כי אי� באיסו� המידע על, למע� הסר כל ספק, בהקשר זה יובהר

בעבר כבר . התחרותיי
 הכרוכי
 באיסו� המידעכדי להפיס את החששות )  המתחרי
מחבריו

שאי� בעובדה שהצדדי
 יצרו הגבלות חוזיות מסוימות או לקחו על עצמ
 מגבלות , עמדתי על כ&

כדי לשלול את מהותו של הסדר בו מעבירי
 מתחרי
 , וולונטריות לעניי� השימוש במידע והעברתו

וד המקצועי בו ה
 חברי
 או כדי להוות לא כל שכ� לאיג, מידע מסחרי רגיש ביותר לצד שלישי

. תחלי� לתחימה מדויקת ופרטנית של המגבלות על העברת המידע כפי שנעשה בתנאי החלטה זו

ידי מער& � יש חשיבות יתירה לקיומ
 של תנאי
 שהושתו על, בהסדרי
 כגו� דא, יתירה מכ&


כיפה מתו& ראיית נקבעו בידי רשות א, אשר בשונה מנורמות פרטניות, ההגבלי
 העסקיי

  . 2ושהפרת� כרוכה בסנקציה פלילית, אינטרס הציבור

�הצדדי
 לא יעבירו ביניה
 כל מידע עסקי אשר עלול להביא להבטיח כי ראיתי לנכו� , על כ

 
טיב , כדוגמת מידע על דמי הניהול שה
 גובי
 מלקוחותיה
(להפחתת התחרות ביניה

 מנהלי איגודהעברת המידע לידי ל היק� ואופ� קבוע מגבלות ברורות עול) 'השקעותיה
 וכד

קביעת : באמצעות קביעת מספר תנאי
, התיקי
 והגורמי
 הרלוונטיי
 לגיבוש הצעת הביטוח

הניתנת להרחבה  (מחבריולאסו� רשאי  מנהלי התיקי
 איגוד המידע אשר ירשימה סגורה של סוג

 הגורמי
 המורשי
 לעיי� במידע קביעת רשימה סגורה של; ) על הגבלי
 עסקיי
באישור הממונה

יהיו לא גורמי
 מורשי
 אלו כי קביעה ; תו& קביעת תנאי
 לשמירת סודיות המידע, האמור

 
כי ההחלטות והפעולות הנוגעות וקביעה ; באופ� כלשהו ע
 מי ממנהלי תיקי ההשקעותקשורי

בכדי שהפעילות , נוס�ב. ויומצאו לממונה על פי דרישה, הצעה ואופ� קבלת� יתועדו בכתבגיבוש הל

  . הוגדרו במדויק תחומי הפעילות המותרת, המשותפת לא תתרחב שלא לצור&

מצאתי להשית תנאי
 , בדומה להחלטות פטור קודמות בתחו
 ניהול משא ומת� משות�, בנוס�

י� מנהלי תיקי לב איגודהחברי
 ב בי� מנהלי תיקי השקעותהתחרות תיפגע שנועדו להבטיח כי לא 

יהיו זכאי
 להצטר� כל מנהלי כי להסדר , התנאי
 קובעי
: אחרי
 המתחרי
 בה
 השקעות

על מנת להבטיח כי אפשרות .  ובי� א
 לאואיגודבי� א
 ה
 חברי ה,  הרוצי
 בכ&השקעותהתיקי 

ביטוח לכלול הצעות  מנהלי התיקי
 תאיגודהצעה שיגבש נקבע כי , זו תתקיי
 הלכה למעשה
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בהתא
 לשיעורי הביטוח המינימאליי
 אשר , יקי ההשקעות ברישיו�עבור כלל מנהלי תמקצועי 

 כ� אוסרי
 התנאי
 על הצדדי
 . ולחלופות השונות המצויות ש
 הו� עצמי וביטוחנקבעו בתקנות

תנאי
 נחותי
 מאלה המוצעי
 , שאינו צד להסדר,  לצד שלישילהסדר להתקשר בהסדר לפיו יוצע

להתקשר בתנאי
 , שלל בו יכולתו של צד שלישי כאמוראו שתי,  מנהלי התיקי
איגודלחברי 

התנאי
 קובעי
 שהסכמות , איגודביחס לחברי ה, כמו כ�. איגודהעדיפי
 על אלה שהוצעו לחברי 

יוכלו להוות רק המלצה ולא יוכלו לחייב בבקשת הפטור שהושגו במשא ומת� קולקטיבי כמבוקש 

ו למנוע ממנו לשאת ולתת עבור עצמו ולהשיג ובפרט לא יוכל, איגודהחבר בתיקי השקעות מנהל 

  . תנאי
 טובי
 יותר

  

   דברסו!

 לחוק ההגבלי
 14לאחר שנועצתי בועדה לפטורי
 ומיזוגי
 ומכוח הסמכות הנתונה לי בסעי� 


� החובה לקבל את אישור בית הדי� מ, בתנאי
 המפורטי
 להל�,  נית� בזה פטור,העסקיי

  .  שערכו ביניה�שא ומת� משות� לניהול מלהגבלי
 עסקיי
 להסדר 


 לערר בפני אב בית הדי� זולחוק ההגבלי
 העסקיי
 נתונה החלטתי ) א(15 לסעי� בהתא

 העלול להיפגע מההסדר הכובל אד
ארגו� צרכני
 או כל , להגבלי
 עסקיי
 על ידי איגוד עסקי

  .הפטורנשוא 

  

  :  ואלה ה� התנאי� למת� הפטור

  :הגדרות

  

  ; וד מנהלי השקעות שבאיגוד לשכות המסחראיג   �" האיגוד"

ל ושהינו בעל רשיו� " גו� העוסק בתיוו& בביטוח המאוגד בחו   �" הברוקר"
אשר ,  וכ� מורשה לוידס לונדו��FSAמתאי
 לעסוק בביטוח מה

,  להל�1כהגדרתו בסעי� , ידי האיגוד לניהול משא ומת�� יבחר על
  ;מול מבטחי משנה

  ;גבלי
 עסקיי
הממונה על ה   �" הממונה"

מנהלי תיקי השקעות החברי
 באיגוד וכל מנהל תיקי , האיגוד   �" הצדדי�"
  ;השקעות שיהיה מעוניי� להצטר� להסדר

בשיווק השקעות ובניהול , חוק הסדרת העיסוק בייעו$ השקעות   �" חוק הסדרת העיסוק"
  ;�1995ה"התשנ, תיקי השקעות

, האיגוד לצור& ניהול המשא ומת�יוע$ ביטוח שימונה מטע
    �" יוע� ביטוח"
אשר עובדיו ומי מטעמו אינ
 קשורי
 ,  להל�1כהגדרתו בסעי� 

ידי מי ממנהלי �אינ
 מוחזקי
 על, למנהל תיקי השקעות כלשהו
  . תיקי ההשקעות ואינ
 מחזיקי
 במי ממנהלי תיקי ההשקעות

בכללי " אד
 קשור"בהתא
 להגדרת , לעניי� זה" קשורי�"
 ;�2006ו"תשס, )הוראות והגדרות כלליות(יי
 ההגבלי
 העסק

  ;עור& הדי� המשמש כיוע$ המשפטי של האיגוד   �" יוע� משפטי"

                                                                                                                                                        

2
 להסדר מת� פטור מאישור הסדר כובל בדבר �1988ח"התשמ, י
 העסקיי
 לחוק ההגבל14ראו החלטה לפי סעי�  

�מ ו"פלאפו� תקשורת בע, מ"פרטנר תקשורת בע, מ"בי� סלקו� ישראל בעLECG LTD. ;2007 הגבלי� עסקיי� 
5000601.  
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�א"התשמ, )ביטוח(כהגדרת
 בחוק הפיקוח על שירותי
 פיננסיי
     �" מבטח או סוכ� ביטוח"
  ; וכ� חתמי לוידס1981

כ� תאגיד של מבטח שאינו מאוגד בישראל ומציע ביטוח משנה ו   �" מבטח משנה"
  ;לוידס

בשיווק השקעות או , תאגיד בעל רישיו� העוסק בייעו$ השקעות   � " מנהל תיקי השקעות"
  .בהתא
 לחוק הסדרת העיסוק, בניהול תיקי השקעות

  

  :תנאי�

  

היא קיו
 שיתו� פעולה , הפעילות המותרת במסגרת פטור זה לאיגוד ולכל הפועל מטעמו .1

בעניי� התנאי
 בה
 תוצע למנהלי ל מול מבטחי משנה שעניינו ניהול משא ומת� משות� א

ת ופוליס"ו" משא ומת�: "להל�(ת ביטוח אחריות מקצועית ותיקי השקעות פוליס

 .פטור זה אינו מתיר כל פעילות החורגת מהאמור. ")ביטוח

בפעילות טר
 תחילת ביצוע תפקידו של כל אד
 מטע
 האיגוד אשר ייטול חלק  .2

, יוע$ הביטוח ומי מטעמ
, לרבות היוע$ המשפטי,  לתנאי
 אלו1 המפורטת בסעי� 

 
תועבר לרשות ההגבלי
 העסקיי
 חתימתו על כתב התחייבות בנוסח המצור� לתנאי

 . 'אלה כנספח א

3.  
 עותלרבות באמצ, במישרי� או בעקיפי�, או לגור
 אחר כלשהוהצדדי
 לא יעבירו ביניה

כל מידע שהעברתו עשויה לגרוע מ� , יוע$ הביטוח או הברוקר, היוע$ המשפטי, האיגוד


לא יועבר בי� הצדדי
 , מבלי לגרוע מכלליות האמור. בפועל או בכוח, התחרות ביניה

; בי� בעבר ובי� בעתיד, מידע הכולל פרטי
 הנוגעי
 לתכניות עסקיות כלליות או פרטניות


, לתמחור, מידע הנוגע לעלויות; מידע על לקוחות; ת השקעותמדיניו; בסיסי נתוני


 .  והיק� כיסוי ביטוחי נדרש או מבוקש; למחירי
 ולשירותי

ליוע$ מנהלי תיקי השקעות יהיו רשאי
 להעביר ,  לעיל3 למרות האמור בסעי� . א .4

את המידע שלהל� , הלשכה המשפטית של האיגוד מבי� עובדי מי מטעמוהמשפטי או 

לש
 קיו
 הפעילות המפורטת  ,ידי הממונה�בלבד ומידע נוס� שיאושר מראש ובכתב על

 :  לתנאי
 אלו1בסעי� 

1. 
הא
 הופעלה ; תארי& רטרואקטיבי; תארי& סיו
 הפוליסה: נתוני ביטוח קיי

  .ית בפוליסההשתתפות עצמ; גבול אחריות לאירוע ולתקופה; "תקופת גילוי"

הא
 בקשה כלשהי בגי� ביטוח דומה שנעשה בש
 : ניסיו� ביטוחי ותביעות .2

תו& הוספת (בוטלה או חידוש סורב , מנהל ההשקעות אי פע
 נדחתה/החברה

מספר ;  השני
 האחרונות�3 הא
 הוגשו תביעות לחברת הביטוח ב; )פירוט

  . תשלו
או עומדות בפני/סכו
 התביעות ששולמו וו; התביעות שהוגשו

3. 
 תחזית לשנה �סכו
 נכסי
 מנוהל ;  עדכני�סכו
 נכסי
 מנוהל : נתוני
 כספיי

הכנסות ; )בתחו
 ייעו$ ושיווק בלבד( תחזית שנתית –הכנסות החברה  ;הבאה

מספר ו; הו� עצמי; )בתחו
 ייעו$ ושיווק בלבד( תחזית לשנה הבאה –החברה 

ללא ציו� שמות לקוחות , )י
פרטי/לקוחות מוסדיי
(לקוחות והתפלגות לקוחות 


 . או פרטי
 מזהי
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יסירו את שמות , היוע$ המשפטי או מי מטעמו מבי� עובדי הלשכה המשפטית של האיגוד

  . מנהלי תיקי ההשקעות מתו& המידע המפורט לעיל

 המידע המפורט לעיל אשר אינו כולל את שמות –" המידע החיתומי" להל� 4בסעי� 

 ;מנהלי תיקי ההשקעות

, למבטחי המשנה,  לברוקר,ליוע$ הביטוחהמידע החיתומי היוע$ המשפטי יעביר את . ב

  : רק בתנאי שיתקיימו כל התנאי
 שלהל�ו, למבטחי
 ולסוכני ביטוח בלבד

ג
 א
 חתמו (  על הסכ
 סודיות של מקבל החומרהמידע יועבר רק לאחר חתימה .1

יכללו התחייבויות  בו, ) לתנאי
 אלו2הוראות סעי� על כתב התחייבות בהתא
 ל

שלא להעביר או לגלות את המידע החיתומי בכל דר& כלפי האיגוד והחברי
 בו 

ולכ& החיתומי  סודיות המידע לשמירתכל האמצעי
 הנדרשי
 בלנקוט  וכ� שהיא

 בי� ,בי� באופ� פרטני ובי� באופ� מצרפיוהכל , שלא יועבר בכל אופ� שהוא

�יקי השקעות ובי� לכל גור
 אחר אשר אינו  בי� למנהלי ת,במישרי� ובי� בעקיפי

 .ב לעיל4נמנה על הרשימה בסעי� 

  . לתנאי
 אלו1המידע דרוש לש
 קיו
 הפעילות המפורטת בסעי�  .2

תעשה במידה ובהיק� הנדרשי
 , פי תנאי
 אלו�כאשר היא מותרת על, העברת המידע. ג


העברת מידע : לרבות, בלבד ובאופ� שיצמצ
 את החשש מפגיעה בתחרות בי� הצדדי

כל האמצעי
 הנדרשי
 לשמירת סודיות המידע בנפרד מכל מנהל תיקי השקעות ונקיטת 

למנהלי תיקי , בי� באופ� פרטני ובי� באופ� מצרפי, ולכ& שלא יועבר בכל אופ� שהוא

   . לעילב4השקעות או כל גור
 אחר אשר אינו נמנה על הרשימה בסעי� 

ישת פוליסות הביטוח למנהלי תיקי השקעות כל הסכ
 שייחת
 מול מבטח משנה לרכ .5

)�–3 בסעיפי
יציע כיסוי ביטוחי ביחס לכלל שיעורי הביטוח הקבועי
 , ")ההסכ�: "להל

בשיווק השקעות ובניהול תיקי ,  העיסוק בייעו$ השקעותהסדרתלתקנות ) כולל(א 6

, לובכלל זה ומבלי לגרוע מהאמור לעי, �2000ס"התש, )הו� עצמי וביטוח(השקעות 

 הביטוחוה� לחלופות ,  וה� לשותפות או חברהיחידההסכ
 יציע כיסוי ביטוחי ה� ל

ההסכ
 יאפשר הרחבת הכיסוי הביטוחי מעבר לשיעור , כמו כ�. 6המנויות בתקנה 

 . המינימאלי הקבוע בתקנות

6. 
וזאת , ההסכ
 יאפשר לכל מנהל תיקי השקעות החפ$ בכ& להודיע על הצטרפותו להסכ

 . טריוני
 זהי
 לאלו שיוצעו לחברי  האיגודבתנאי
 ובקרי

 על רכישת פוליסת ביטוח אחריות מקצועית השקעותהאיגוד לא ימלי$ למנהלי תיקי  .7

 . או מסוג מסוי
/למנהלי תיקי השקעות המעניק כיסוי ביטוחי בשיעור מסוי
 ו

תוכנו או תוצאתו , לא יהיה צד להסכ
 ע
 מבטח שמטרתו, יגוד וכל הפועל מטעמואה .8

צד או שלילת האפשרות של , יגודא בברח שאינו שלישימת� תנאי
 נחותי
 יותר לצד 

 . יגודאשלישי כאמור להתקשר ע
 מבטח בתנאי
 זהי
 או טובי
 מאלה שהוסכמו ע
 ה
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צור& ליגוד יהיה רשאי לנהל משא ומת� נפרד ע
 כל מבטח אנהל תיקי השקעות החבר במ .9

במישרי� , ובא יחייב מנהל תיקי השקעות החבר יגוד לאה. רכישת פוליסת ביטוח מקצועי

 .  לאמ$ איזה מההסכמות שהושגו בינו לבי� מבטח משנה, ו בעקיפי�א

כל ההחלטות .  או מקצת
כול
, כל פגישה בי� הצדדי
של יתועד פרוטוקול מלא  .10

שיתקבלו במסגרת המשא ומת� יתועדו בכתב כ& שיישמרו ויומצאו לממונה מיד בסמו& 

 . ו בעניי� זהלדרישה מטעמ

11. 
�ח"התשמ, למונחי
 בהחלטה זו תינת� הפרשנות הקבועה לה
 בחוק ההגבלי
 העסקיי

1988 , 
למעט א
 , �2006ו"תשס, )הוראות והגדרות כלליות(ובכללי ההגבלי
 העסקיי

  . ניתנה לה
 בהחלטה זו הגדרה אחרת במפורש

  .בר להכרעת הממונה יובא הד�  אלה תנאי
התעורר ספק בדבר פרשנות
 או תחולת
 של  .12

 . שנתיי� זה לפטור של תוקפו .13

  

  

�  רונית ק


  הממונה על הגבלי
 עסקיי

  


 א"תשע, כסלו' ח , ירושלי

  2010 בנובמבר 15                
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  'נספח א

  


ת /המשמש, .....................שמספרה . ז.ת ת/נושא, ......................., ה מטה/אני החתו

  :ת כדלקמ�/ה בזה ומתחייב/מצהיר, .........................כ

  

הנני להודיע כי קראתי במלוא
 את תנאי הממונה על הגבלי
 עסקיי
 למת� פטור מאישור        .1

  .  וכי תנאי
 אלו מקובלי
 עליי7833בית הדי� להסדר בתיק פטור 

ידֵי הצדדי
 הנוספי
 �עלידִי ו�על, ת לכ& כי קיו
 דווקני של כל התנאי
 הללו/אני מודע       .2

  . הוא הבסיס לקבלת פטור הממונה על הגבלי
 עסקיי
 להסדר זה, לפטור

3.       
, ידוע לי כי הפרת התנאי
 הנזכרי
 מהווה עבירה פלילית על פי חוק ההגבלי
 העסקיי

  . שעונשה עד שלוש שנות מאסר, 1988 �ח "התשמ

  .  שור הנזכרי
 מהווה עבירה פליליתכ� ידוע לי כי סיוע להפרת תנאי האי       .4

להפרת תנאי מתנאי
 , במעשה או במחדל, ת שבמסגרת תפקידי לא את� ידי/אני מתחייב      .5

  .אלה

   

     

 חתימה  ש
 מלא  תארי&

  

  אישור

  

. ז.ת ת/בעל, .......................' גב/ה בפני מר/הופיע............ ת בזה כי ביו
 /הנני מאשר

ה לעונשי
 /תהיה צפוי/ה להצהיר את האמת וכי יהיה/ה כי עליו/ואחרי שהזהרתיו, ................

  .ל בפני"ה על ההצהרה הנ/חת
, תעשה כ�/הקבועי
 בחוק א
 לא יעשה

  

__________________  

  ד"עו                        ,

  

  .ר.מ


