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  פתח דבר. 1

סטאר ": להל�(מ " לעסקת המיזוג בי� סטאר גלובל אי אל בענתתי הסכמתי 29.12.2010ביו� 

בקשת הפטור מושא החלטתי זו  .")D&B": להל�(מ "בע) ישראל(לבי� ד� אנד ברדסטריט ") גלובל

של סטאר גלובל  ה בהתחייבותות של הכביל�עניינ.  לעסקת המיזוגהנלווית ותמתייחסת לכביל

יימנעו מלשדל , כי במהל* תקופה של שנתיי� ממועד השלמת עסקת המיזוג, D&Bבשמה ובש� 

או תאגידי� , ")דפי זהב: "להל�(מ " בעקבוצת דפי זהב, חברה המוכרתאת עובדיה של ה

  .לסיי� את התקשרות� ע� דפי זהבאו מלגרו� לה� , בשליטתה

, כמו ג� את השפעתו האפשרית על התחרות בשווקי� הרלוונטיי�, לאחר שבחנתי את ההסדר

ר אינ� מגבילות את שוכנעתי כי הכבילות שבהסד, ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ולמיזוגי�

כי ה� אינ� פוגעות פגיעה של ממש בתחרות , התחרות בחלק ניכר של השוק המושפע מ� ההסדר

וכי אי� בו כבילות , וכי עיקרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או במניעתה, בשווקי� אלה

לחוק  14כי ההסדר ראוי לפטור לפי סעי, , מטעמי� אלו מצאתי. שאינ� נחוצות למימוש עיקרו

  .בשל הנימוקי� שיפורטו להל�, ")החוק: "להל� (�1988 ח"התשמ, ההגבלי� העסקיי�

  

  ההסדר והצדדי
 לו. 2

 ואי� לה כל פעילות עסקית או 2010 הנה חברה פרטית שהתאגדה בישראל בנובמבר לגלוב סטאר

 D.F. Cohen family Limitedהחברה מוחזקת בחלקי� שווי� על ידי . אחזקות בחברות אחרות

Partnership) להל�, ב"שותפות מוגבלת הרשומה בארה" :�ומר חיי� הרש ") שותפות משפחת כה

  ").  פרידמ�:"להל�(פרידמ� 

D&B 60% (דפי זהב הנה חברה פרטית בבעלות( ,Focus Holdings International LLC) להל� :

  ). 5%(ל החברה  "מנכ, ומר ראוב� קובנט, )35%") (פוקוס"

 �60% ככ* שתחזיק ב, �D&Bסטאר גלובל רוכשת את מניות דפי זהב ב, המיזוגבהתא� להסכ� 

  . D&Bמהונה המונפק של 

 כי במהל* תקופה של, D&Bה סטאר גלובל בשמה ובש� בהתא� להסכ� המיזוג התחייב, כאמור

של דפי זהב או תאגידי� מלשדל את עובדיה יימנעו , השלמת עסקת המיזוגממועד שנתיי� 

  .לסיי� את התקשרות� ע� דפי זהבלגרו� לה� או מ, בשליטתה
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  השפעת הכבילות על התחרות. 3

וזאת לאחר , כי נתתי את אישורי לעסקת המיזוג שאליה נלוות הכבילות מושא החלטתי זו, אזכיר

  . שמבדיקתי עלה כי המיזוג אינו מקי� חשש סביר לפגיעה משמעותית בתחרות

 בי� צדדי� לעסקת ,שידול עובדי�תחייבות להימנעות מה בצורת, לפרק זמ� קצוב הגבלת תחרות

 להבטיח את נכונות נועדה הכבילה, בנסיבות העניי�. מכירה של עסק מהווה דפוס עסקי מקובל

כי יחסי   הכלכלי והבטחהה ערכתו* שמירה על,  למכור את העסק שבשליטתה, דפי זהב– המוכרת

 ביציבות פעילותה העסקיתלא תפגע ,  בתקופה שלפני מיזוג זהD&B נה לבי�הקרבה ששררו בי

ובלבד , מת� פטור לכבילות המגבילות את התחרות, ככלל, מצדיקי�, טעמי� אלה. שלאחר המיזוג

  . שה� אינ� חורגי� מהסביר לצור* מימוש תכליות אלה ואינ� יוצרי� פגיעה בתחרות

בקנה אחד ע� הרציונלי� עליה� מבוססי� הגבלת התחרות במקרה דנ� א, עולה נית� לומר כי 

פטור : "להל� (�2009ט"תשס, )פטור סוג לכבילות נלוות למיזוגי�(כללי ההגבלי� העסקיי� 

   .")הסוג

הכבילה האמורה הואיל וההתחייבות במסגרת הכבילה אינה של על   פטור הסוג לא חלאמנ�

רציונאלי� ) בהתאמה(חלי� , יתנה מהותי מבחדומה כי, בנסיבות העניי� אול�, החברה המוכרת

  .D&Bלהג� על נכונותה של החברה המוכרת למכור את , אשר נועדו בענייננו, דומי�

מפרק את קשרי אשר , הינו מיזוג קונגלומרטי המיזוג בענייננוכי ,  ראוי להוסי,בהקשר זה

בשי� לב . � במיזוג בעל מאפייני� אופקיי2006התמזגו בשנת ש,  לבי� דפי זהבD&Bהבעלות שבי� 

אשר ,  את המיזוג נועדה לעודד את החברות המעורבות לבצע,הכבילה בענייננועולה כי , לכ*

  . �D&Bאופקית בי� דפי זהב לה" שותפות"ה מתפרקת, במסגרתו למעשה

וכי אי� בו כבילות , עולה כי עיקרו של ההסדר הכובל אינו בהפחתת התחרות או במניעתה, מכא�

  . עיקרושאינ� נחוצות למימוש 

לא מצאתי שיש בהתחייבויות הפרטי� והחברות מושא החלטה זו בכדי להגביל את , לאור האמור

ואני סבורה כי עיקרו של ההסדר הכובל אינו , התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדר

  .  וכי אי� בו כבילות שאינ� נחוצות למימוש עיקרו, בהפחתת התחרות או במניעתה

  . י כי אי� מניעה ממת� הפטור כמבוקשנחה דעת, משכ*

  

  סו� דבר. 4

 14ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי, , לאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ומיזוגי�

נתונה , לחוק) א(15בהתא� לסעי, . לחוק ההגבלי� העסקיי� ולהעניק את הפטורי� המבוקשי�

ארגו� , ידי איגוד עסקי�גבלי� עסקיי� על יו� בפני אב בית הדי� לה45החלטתי זו לערר בתו* 

  .צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובל עליו נית� הפטור
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