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  פתח דבר. 1

הראל טכנולוגיות  לעסקת המיזוג בי� ההסכמתההגבלי� העסקיי�  נה רשותנת 15.12.2010ו� בי

בקשת ). "מערכות ווא�: "להל� (מ"לבי� ווא� שילוב מערכות בע") הראל: "להל�(מ "מידע בע

עניינ� של הכבילות . הפטור מושא החלטתי זו מתייחסת לכבילות שנלוו לעסקת המיזוג

שלא  , וחברות בשליטת�,מר שמי אלדור ומר דני מועל�, וכרי�המ בהתחייבויותיה� של

  .להתחרות בפעילות הראל ולהימנע מלשדל את עובדיה

  

, האפשרית על התחרות בשווקי� הרלוונטיי�השפעתו כמו ג� את , לאחר שבחנתי את ההסדר

ת את מגבילושוכנעתי כי הכבילות שבהסדר אינ� , ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ולמיזוגי�

פוגעות פגיעה של ממש בתחרות כי ה� אינ� , התחרות בחלק ניכר של השוק המושפע מ� ההסדר

וכי אי� בו כבילות , כי עיקרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או במניעתהו, אלהבשווקי� 

 לחוק 14כי ההסדר ראוי לפטור לפי סעי+ , מטעמי� אלו מצאתי. שאינ� נחוצות למימוש עיקרו

  .בשל הנימוקי� שיפורטו להל�, ")החוק: "להל� (�1988 ח"התשמ, העסקיי�ההגבלי� 

  

  ההסדר והצדדי
 לו. 2

�מ "בע) טי.אס.או( בבעלות מלאה של ווא� טכנולוגיות תוכנה פרטית הינה חברה  מערכותווא

הינה חברה ציבורית בבעלות , קבוצת ווא�, בעלת מניותיה של ווא� מערכות"). ווא�קבוצת ": להל�(

  .  מוסדיי� והציבור,)9.74%(מיגר מערכות , )68.39%(וצת מחשוב ישיר קב

מ "דני ואיריס מועל� בעבאמצעות ) (50%( הינה חברה פרטית בבעלות דני ואיריס מועל� הראל

מ "אלדורי� יעו. ויזמות בעבאמצעות ) (50%(ושמי ויהודית אל דור ) ")מ"מועל
 בע: "להל�(

  ). "מ"אלדורי
 בע: "להל�(

, תחו� שירות התמיכה הטכנית,  בתחו� החומרה והתשתיתפעילההמתמזגות החברות אחת מכל 

  .ותחו� שיווק מוצרי תוכנה, תחו� מיקור החו. של עובדי�
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  .מידי החברות המוכרותממניותיה של הראל  100%  מערכות ווא�רוכשת, בהתא� להסכ� המיזוג

  

וכ� בי� הראל ; מ ולדני מועל�" בע2002הול הראל לדני ואיריס מועל� שירותי ני בי�כי , יצוי�

הסכמי : "להל�(מ ולשמי אלדור נחתמו הסכמי ניהול " בע2002לאלדורי� יעו. יזמות וניהול 

 שירותי מקבלת הראלבהתא� להסכמי הניהול . כחלק מעסקת המיזוגאשר תוקנו , ")הניהול

  .ות דני מועל�באמצעות שמי אלדור ובאמצעזאת ו, ניהול מכל אחת מחברות הניהול

  

הצדדי� תחייבו כל ה, מו בי� הצדדי�שנחתולהסכמי הניהול בהתא� להסכ� המיזוג , כאמור

 חודשי� ממועד סיו� 24או של ,  שני� ממועד חתימת ההסכ�3כי במהל0 תקופה של , להסדר

שלא להתחרות בפעילות הראל ולהימנע מלשדל את , לפי המאוחר, להראלשירותי הניהול מת� 

  .עובדיה

     

  השפעת הכבילות על התחרות. 3

עניינ� של הכבילות מושא החלטה זו הוא בהגבלת התחרות בי� מי שה� צדדי� , כאמור לעיל

 נתתי את אישורי לעסקת המיזוג  כי,אזכיר.  ממניות הראל100% ותלעסקת מיזוג במסגרתה נמכר

 המיזוג אינו מקי� חשש וזאת לאחר שמבדיקתי עלה כי, שאליה נלוות הכבילות מושא החלטתי זו

  .  בתחרות משמעותיתסביר לפגיעה

  

, הגבלת תחרות בי� צדדי� לעסקת מכירה של עסק או פעילות עסקית כי 1 בעבר כברהממונה ציינה

שנועד להבטיח את נכונות הרוכש לרכוש את , מהווה דפוס עסקי מקובל, בחלקה או במלואה

כ0 במיוחד מקו� בו לאחר מימוש עסקת המיזוג מוסיפי� . העסק ולהשקיע בו מהונו וממרצו

לשמר את  נועדו הכבילות ,יבות מעי� אלהבנס .לקחת חלק בפעילות עסקית משותפת הצדדי�

וקיומ� , להבטיח ג� את יציבות הפעילות העסקית המשותפתו, ערכו הכלכלי של העסק הנמכר

 ,ככלל, מצדיקי�, טעמי� אלה. מהווה תנאי לנכונות הצדדי� להשקיע בפעילות זו מהונ� וממרצ�

י� מהסביר לצור0 מימוש ובלבד שה� אינ� חורג, מת� פטור לכבילות המגבילות את התחרות

   .תכליות אלה ואינ� יוצרי� פגיעה בתחרות

  

התחרות בה� התחייבו �באמצעות כבילות אי, הצור0 לשמור על ערכה של הראל הנמכרת, בענייננו

בחברות  ה� השולטי� בחברות המוכרות ו בשי� לב לכ0 כי דני ושמי, מוב�,הצדדי� להסדר

 בהתא� וא+ יוסיפו לשמש כ�, בחברת הראלרי� בכישמשי� בפועל כמנהלי� מ, המנהלות

ומטבע הדברי� חשופי� ומכירי� היטב את המידע העסקי הנוגע , נחתמו עמ�להסכמי הניהול ש

  .לפעילותה של הראל

                                                      

מ לבי� קורל  "תקשורת בע!  בדבר מת� פטור מאישור להסדר כובל בי� וואלה29.8.2010החלטה מיו� , וראו למשל 1

 .'מ ואח"תל בע
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הגבלת התחרות במקרה דנ� א+ עולה בקנה אחד ע� הרציונלי� עליה� מבוססי� כללי , זאת ועוד

פטור הסוג : "להל� (�2009 ט"תשס, )נלוות למיזוגי�פטור סוג לכבילות (ההגבלי� העסקיי� 

   .")לות נלוות למיזוגי
בילכ

  

החברות המוכרות והחברות המנהלות בשל  של יה�תיועל התחייבו פטור הסוג אמנ� לא חל, אכ�

 אול� היות שלחברות המוכרות והמנהלות אי� כל פעילות נוספת מלבד אחזקת� 2,היות� תאגיד

נית� לראות את התחייבות� להימנע , )בהתאמה(רותי ניהול להראל במניות הראל ובמת� שי

, כהתחייבות� של מר שמי אלדור ודני מועל�, מבחינה מהותית, מלהתחרות בפעילותה של הראל

  .כמוכרי� המועסקי� בעסק הנרכש לאחר המיזוג, להימנע מלהתחרות בפעילות הראל

  

 וכי אי� בו כבילות ,ת התחרות או במניעתהעולה כי עיקרו של ההסדר הכובל אינו בהפחת, מכא�

  . שאינ� נחוצות למימוש עיקרו

  

 מספר לא מבוטל של י�פועל, בתחומי הפעילות הרלוונטיי� למיזוגכי , על כל אלה ראוי להוסי+

א מצאתי ל, לפיכ0 .אינו משמעותי, כאשר נתח השוק של החברות המתמזגות בענייננו, מתחרי�

  . את התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדרשיש בכבילות כדי להגביל 

  

לא מצאתי שיש בהתחייבויות הפרטי� והחברות מושא החלטה זו בכדי להגביל את , לאור האמור

עיקרו של ההסדר הכובל אינו  כיואני סבורה , התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדר

   . � נחוצות למימוש עיקרווכי אי� בו כבילות שאינ, בהפחתת התחרות או במניעתה

  . נחה דעתי כי אי� מניעה ממת� הפטור כמבוקש, משכ0

  

  סו� דבר. 4

 14ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי+ , לאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ומיזוגי�

נתונה , לחוק) א(15בהתא� לסעי+ . לחוק ההגבלי� העסקיי� ולהעניק את הפטורי� המבוקשי�

ארגו� , ידי איגוד עסקי� יו� בפני אב בית הדי� להגבלי� עסקיי� על45ו לערר בתו0 החלטתי ז

  .צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובל עליו נית� הפטור

  

  

             בועז גול�

  גבלי� עסקיי�ההממונה על         ממלא מקו� 

  

  א"טבת תשע' ח  , ירושלי�

 2010 ,דצמברב 15 
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