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  �1988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי
 העסקיי
14החלטה לפי סעי� 

לבי�  , .Neusiedler Holdings B.Vלהסדר בי�  בדבר מת� פטור מאישור הסדר כובל

  מ "ונייר חדרה בעמ "מונדי נייר חדרה בע

  פתח דבר. 1

ר חדרה ומונדי ניי") נייר חדרה: "להל�(מ "נייר חדרה בעעסקת מיזוג בי�  אישרתי 3.11.2010ביו� 

 החלטתי זו מושאבקשת הפטור ). בהתאמה" עסקת המיזוג "� ו"מונדי חדרה: "להל�(מ "בע

 Neusiedler ,המוכרתלפיה התחייבה ,  לעסקת המיזוגתה שנלוומתייחסת לתנית אי תחרות

Holdings B.V. )כל זמ� שמונדי גרופ היא במונדי חדרה א להתחרות לש ,")מונדי גרופ: "להל�

  . והכל כמפורט להל�,  ולמש, שלוש שני� לאחר מכ�,הותית בהבעלת אחזקה מ

,  הרלוונטיי�כמו ג� את השפעתו האפשרית על התחרות בשווקי�, לאחר שבחנתי את ההסדר

 פוגעת פגיעה של ה שבהסדר אינהשוכנעתי כי הכביל, ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ולמיזוגי�

קרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או כי עי, ממש בתחרות בשווקי� המושפעי� ממנו

כי ההסדר ראוי , מטעמי� אלו מצאתי. וכי אי� בו כבילות שאינ� נחוצות למימוש עיקרו, במניעתה

בשל הנימוקי� , ")החוק: "להל� (�1988 ח"התשמ,  לחוק ההגבלי� העסקיי�14לפטור לפי סעי. 

  .שיפורטו להל�

  ההסכ
 והצדדי
 לו. 2

בעצמה , החברה עוסקת. מ"בי חברה לאחזקות בע.די.ית בשליטת איחברה ציבורנייר חדרה 

נייר חדרה . בייצור ושיווק גלילי נייר ומוצרי נייר לתעשייה ולשימוש ביתי, ובאמצעות חברות בנות

  . מוכרזת כבעלת מונופולי� בתחו� ניירות האריזה בגלילי� ובגיליונות

ונייר חדרה ) 50.1%(מונדי גרופ על ידי , זוגעובר לעסקת המי, המוחזקת חברה פרטית מונדי חדרה

  . ניירות כתיבה והדפסהיצור ושיווק עוסקת במונדי חדרה ). 49.9%(

כ, .  ממניות מונדי חדרה25.1% נייר חדרה מידי מונדי גרופ תרכוש, במסגרת עסקת המיזוג

 יעלהדרה חזקתה של נייר חה ששיעור באופ�ההחזקות במונדי חדרה  הרכב לאחר המיזוג ישתנהש

  . 25% � לרדחזקתה של מונדי גרופ יה שיעור  ואילו75% � ל

 ,במישרי� או בעקיפי�,  התחייבה מונדי גרופ כי היא לא תתחרהלמיזוג נלוותה כבילה שלפיה

מועדי� החל מהמוקד� שבי� התקופה של עד שלוש שני� למש,  בתחו� עיסוקה של מונדי חדרה

 המועד שבו פגה ;25% �רופ במונדי חדרה מתחת לנדי גחזקות מומועד ירידת שיעור ה: הבאי�

חזקות נייר חדרה ה או מועד ירידת שיעור ;ירקטור במונדי חדרהזכותה של מונדי גרופ למנות ד

  .25% �במונדי חדרה מתחת ל
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   על התחרות ההסדרהשפעת. 3

  

 . מונדי גרופהיינו נייר חדרה ו,  החברות המחזיקות בהמונדי חדרה מהווה מעי� מיז� משות. של

ע� השלמת . וממשי, להתקיי� ג� לאחריההתקיי� עובר לעסקת המיזוג האמור משות. המיז� ה

 הנלמד משיעור דבר, חזקה מהותית במונדי חדרהה להיות בעלת תוסי.מונדי גרופ עסקת המיזוג 

כל , בנסיבות אלה. הזכותה למנות שליש מבעלי הדירקטוריו� במובמניות מונדי חדרה חזקותיה ה

 ,  ולפרק זמ� מסוי� לאחר מכ�במונדי חדרהכאמור חזקה מהותית העוד מחזיקה מונדי גרופ ב

  נובעתהצדקה זו. להתחרות במונדי חדרהלא ש מונדי גרופ ה שלקיימת הצדקה להתחייבות

תחרות מקבילה במיז� המשות. , שכ�. מהצור, לאפשר את פעילותו התקינה של המיז� המשות.

   .מוידי אחד מהוריו עלולה לסכל את תמרי1 שאר הורי המיז� מלהשקיע בקידועל 

חזקתה של מונדי גרופ במונדי ה שני� מהיו� שבו ירד שיעור 3  עדפרק זמ� של, בנסיבות כא�

 ,זאת. הוא פרק זמ� סביר ,י�או מהמועד שבו פגה זכותה למנות דירקטור, 25% � מתחת לחדרה

שותפות בי� מונדי גרופ לנייר חדרה מ� הארו, יחסית בו התקיימה המש, הז בהתחשב ב,בי� היתר

תניית אי תחרות . ובכ, ששותפות זו צפויה להוסי. ולהתקיי� לפרק זמ� משמעותי נוס.)  שני�11(

עולה בקנה אחד ע� כללי ההגבלי�  סיומו של מיז� משות. א. למש, שלוש שני� ממועד

    .2006 –ו "תשס, )פטור סוג למיזמי� משותפי�(העסקיי� 

  

תקופת אי התחרות י� יהצדדי� הוסיפו תנאי נוס. שיש בו פוטנציאל לקצר את המועד שבו יחל מנ

היות . 25% �חזקות נייר חדרה במונדי חדרה מתחת לה הוא מועד ירידת �שלאחר סיו� המיז� 

מתחיל ע� התרחשות המוקד� מבי� שלושת התנאי� האמורה שמניי� תקופת אי התחרות 

  . זהנוס. לכלול תנאי מלא קיימת מניעה , ורטו לעילשפ

  

א, אי� בו כדי לשנות את , חזקות הקיי� במונדי חדרההמיזוג משנה את הרכב הה, כאמור

הכבילה הנלווית למיזוג אינה מקימה קושי , בכפו. לאמור לעילו, לכ�. התמונה התחרותית בשוק

  .   המבוקשנחה דעתי כי אי� מניעה ממת� הפטור, שכ,מ. תחרותי

   

  סו� דבר. 4

  

 14ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי. , לאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ומיזוגי�

נתונה , לחוק) א(15בהתא� לסעי. . לחוק ההגבלי� העסקיי� ולהעניק את הפטור המבוקש

ארגו� , עסקיידי איגוד � יו� בפני אב בית הדי� להגבלי� עסקיי� על45החלטתי זו לערר בתו, 

  .צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובל עליו נית� הפטור
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