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  �1988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי
 העסקיי
14החלטה לפי סעי� 

  בדבר מת� פטור מאישור הסדר כובל

,  תלמר שו�, מ"קשר ישיר בע, מ"קורל תל בע, מ"תקשורת בע! להסדר בי� וואלה

  Waldemar Business Inc.�מר שמעו� יעקובסו� ו

  

  

  פתח דבר. 1

קורל ו") וואלה: "להל�(מ "תקשורת בע! אלהיזוג בי� וועסקת המ נתתי הסכמתי ל 25.8.2010 ביו	

 לעסקת החלטתי זו מתייחסת לכבילות שנלוו מושא בקשת הפטור ").קורל תל: "להל�(מ "תל בע

מר , ")קשר ישיר: "להל� (מ"קשר ישיר בע, עניינ� של הכבילות בהתחייבויות מר שו� תל. המיזוג

בעסקיה  להימנע מלהתחרות ,")Waldemar: "להל� (.�Waldemar Business Incשמעו� יעקובסו� ו

�מר שמעו� יעקובסו� ו, מר שו� תלבנוס, התחייבו . של קורל תל ובחברות הבנות של קורל תל

Waldemar בע– שלא להתחרות בעסקיה של כמה 	להל�(מ " השוואת מחירי" :Kama .("  

  

, י	לוונטי הרי	קו האפשרית על התחרות בשוכמו ג	 את השפעת	, אחר שבחנתי את ההסדרל

 אינ� פוגעות פגיעה שוכנעתי כי הכבילות שבהסדר, גי	ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי	 ולמיזו

ת התחרות  אינו בהפחתכי עיקרו של ההסדר, חרות בשווקי	 המושפעי	 מ� ההסדרשל ממש בת

כי ההסדר , מטעמי	 אלו מצאתי. כבילות שאינ� נחוצות למימוש עיקרו וכי אי� בו, או במניעתה

בשל , ")החוק: "להל� (�1988ח"התשמ,  ההגבלי	 העסקיי	 לחוק14 לפטור לפי סעי, ראוי

  .הנימוקי	 שיפורטו להל�

  

  

  ההסדר והצדדי
 לו. 2

ובעקיפי� ) 44.99%(מ במישרי� " של בזק בינלאומי בעההנה חברה ציבורית בבעלות וואלה

העוסקת בהפעלת , ציבורוה) 11.27%(הראל השקעות , )21.77% ,באמצעות נאמנות עיוורת(

מגוו� של תכני	 , ה� במישרי� וה� באמצעות חברות בנות, ומספקת, !"וואלה"הפורטל האינטרנטי 

שירותי , מסחר אלקטרוני, עדכוני חדשות, דואר אלקטרוני, כגו� מנוע חיפוש, מקווני	ושירותי	 

   .ט'שירותי קהילות וצ, לוח לימודי	, שירותי תיירות, חיפוש עבודה
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 ")Tiger: "להל� ( Tiger Holding Five S.A.R.Lבבעלות הנה חברה פרטית  תלקורל  ,ובר למיזוגע

י מר שמעו�  הנשלטת ביד�Waldemarו) 20.4% �כ(מר שו� תל , )49%(קר� השקעות זרה שהינה 

מספר , באמצעות חברות בנות, קורל תל מפעילה. חמו של מר שו� תל, )30.56% �כ(יעקובסו� 

 Jobcity.co.ilוכ� את , Kama, 2מחירו� רכב יד, yad2.co.ilביניה	 , וחות מקווני	אתרי	 ול

 אי� פעילות נוספת בישראל זולת חלקה �Waldemarל. בחלקי	 שווי	, המוחזקת יחד ע	 וואלה

  . בפעילות קורל תל

  

עיקר . אחיו של מר שו� תל, ידי מר אבי תל�המנוהלת על פרטית הנה חברת פרסו	קשר ישיר 

פעולתה של החברה מתמצה במת� שירותי ייעו1 שיווקי ועיצוב גרפי למספר קט� של לקוחות 

, דירקטוריו� של האחרונהר ה"ובפרט מכה� כיו, שירותי	 לקורל תל נות� מר שו� תל. קבועי	

  . באמצעות קשר ישיר

  

 וואלה כשתור, 25.8.2010ידי ביו	 �אשר כאמור אושר על,  תללקורל!  בי� וואלההמיזוגבמסגרת 

�המוחזקות על,  ממניות קורל תל26% ועוד Tigerידי �את כל המניות של קורל תל המוחזקות על

ואילו מר שו� ,  ממניות קורל תל�75%כ תחזיק וואלה ב"כ2 שבסה, �Waldemarידי מר שו� תל ו

קות בנוס, לכ2 יחול שינוי במבנה האחז.  ממניות קורל תל�25%ב  יחזיקו יחדיו�Waldemarתל ו

 �42.5% ב) במישרי� ובעקיפי� (�Waldemarו) במישרי�(כ2 שלאחר העסקה יחזיקו וואלה , �Kamaב

  .  כל אחתKamaממניות 

  

לפיו התחייבו קשר ישיר ומר שו� תל להעניק , כחלק מעסקת המיזוג נחת	 הסכ	 למת� שירותי	

 קשר ישיר ומר שו� במסגרת הסכ	 זה התחייבו.  למש2 תקופה של שלוש שני	שירותי	 לקורל תל

וכ� במש2 תקופה של , בעסקיה של קורל תל במהל2 מת� השירותי	 לקורל תלתל שלא להתחרות 

בפרט התחייבו קשר ישיר ומר שו� תל שלא לעסוק בתחומי	 . שנה ממועד סיו	 מת� השירותי	

, בתקופת מת� השירותי	 ")קבוצת קורל תל: "להל�(בה	 עסקו קורל תל והחברות הבנות שלה 

כ� . מוצרי	 או שירותי	 של קורל תל אשר טר	 הושקו, לרבות בתחומי	 הנוגעי	 לאתרי	

התחייבו קשר ישיר ומר שו� תל שלא לשדל את עובדי הקבוצה לבטל את התקשרות	 ע	 הקבוצה 

לבסו, .  אליה	 בהצעות עבודה או הצעות עסקיות כלשה� מלפנותוא, להימנע, או לשנותה

מנת שאלה �  שו� תל שלא לפנות ללקוחות או לספקי	 של קורל תל עלהתחייבו קשר ישיר ומר

הכבילות : "להל�(תקשרות עמה ל או ישנו את תנאי ההיבטלו את התקשרות	 ע	 קבוצת קורל ת


  ").שבהסכ
 למת� שירותי

  

, שידול�  על נספח התחייבות לאי�Waldemarמר שמעו� יעקובסו� ו, בנוס, לכ2 חתמו מר שו� תל

התקשרויות בי� ל להפריעפעולות העלולות ל להימנע מ"הנבי� היתר התחייבו . סודיותתחרות ו�אי

ושלא לשדל את האחרוני	 לשנות , שותפיה� העסקיי	 ולקוחותיה� ובי� �Kamaקבוצת קורל תל ו
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 להפריע להתקשרויות ל שלא"כ� התחייבו הנ. �Kamaאו לבטל את התקשרויותיה	 ע	 הקבוצה ו

 לבטל את  העובדי	 לשדל אתובכלל זה שלא,  ע	 עובדיה��Kamaשל קבוצת קורל תל ו

 לפנות אליה	 בהצעות עבודה או לקבל מה	 וא, שלא,  ע	 הקבוצה או לשנותההתקשרות	

 שלא להתחרות בעסקיה� �Waldemarמר שמעו� יעקובסו� ו, עוד התחייבו מר שו� תל. שירותי	

 בעסקי	 ב" וכיובעלות על מניות,  עבודה,לרבות בדר2 של שותפות, �Kamaשל קבוצת קורל תל ו

 במועד המאוחר מבי� מועד  יפוגהתחרות� הכבילות שבנספח איתוקפ� של , פי ההסדר�על. מתחרי	

או שלוש שני	 מהיו	 שבו יפחתו , )�8.7.2016 ה, דהיינו(חלו, שש שני	 מיו	 ההתחייבות 

: להל� (�5% בקורל תל מ�Waldemarמר שמעו� יעקובסו� ו, האחזקות המשותפות של מר שו� תל

  .)"התחרות�הכבילות שבנספח אי"

  

  

  השפעת הכבילות על התחרות. 3

וזאת ,  תחילה כי נתתי את אישורי לעסקת המיזוג שאליה נלוות הכבילות מושא החלטתי זויוזכר

  . לאחר שמבדיקתי עלה כי המיזוג אינו מקי	 חשש סביר לפגיעה בתחרות

  

מהווה , בחלקה או במלואה, ת מכירה של עסק או פעילות עסקיתהגבלת תחרות בי� צדדי	 לעסק

שנועד להבטיח את נכונות הרוכש לרכוש את העסק ולהשקיע בו מהונו , דפוס עסקי מקובל

כ2 במיוחד מקו	 בו לאחר מימוש עסקת המיזוג מוסיפי	 הצדדי	 לקחת חלק בפעילות . וממרצו

ות להבטיח ג	 את יציבות הפעילות העסקית נועדו הכביל, בנסיבות מעי� אלה .עסקית משותפת

כפי . וקיומ� מהווה תנאי לנכונות הצדדי	 להשקיע בפעילות זו מהונ	 וממרצ	, המשותפת

מתקיימי	 , המצדיקי	 מת� פטור לכבילות המגבילות את התחרות, טעמי	 אלה, שיובהר להל�

  . בעניינו

  

בלת התחרות בי� מי שה	 צדדי	 עניינ� של הכבילות מושא החלטה זו הוא בהגכאמור לעיל 

בהקשר זה יצוי� תחילה כי מר שו� תל  . ממניות קורל תל75%סגרתה נמכרי	 לעסקת מיזוג במ

ומכא� היכרותו המעמיקה ע	 המידע העסקי המצוי בה וע	 , נמנה על מייסדיה של קורל תל

ידע וקניי� שעיקר	 נכסי	 בלתי מוחשיי	 דוגמת , הנכסי	 עליה נשענת פעולתה של קורל תל

תחייבו מר המהאמור עולה החשיבות לשמור על ער2 הנכס הנמכר באמצעות כבילות בה� . רוחני

, כזכור, בנוס, לכ2. וכ� החברות הנזכרות הקשורות אליה	, מר שמעו� יעקובסו�, שו� תל וחמו

כל וזאת , כחלק מ� העסקה הוסדר ג	 האופ� שבו אמורי	 הצדדי	 להוסי, ולפעול יחדיו בשיתו,

מר , וכל עוד יהיה בכוח	 של מר שו� תל, עוד יוסיפו מר שו� תל וקשר ישיר לספק שירותי	 לחברה

ברי כי עיקרו , מטעמי	 אלה. דירקטור מטעמ	 בקורל תל למנות Waldemarשמעו� יעקובסו� או 

וכי אי� בו כבילות שאינ� נחוצות למימוש , של ההסדר הכובל אינו בהפחתת התחרות או במניעתה

  . עיקרו
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הכבילות שבהסכ	 למת� שירותי	 יפוג בתו2 ארבע שני	 מיו	 סגירת תוקפ� של , כאמור לעיל

, פי ההסכ	 האמור�ישיר עלתל וקשר וזאת שנה לאחר סיו	 העסקת	 של מר שו� , עסקת המיזוג

 התקיי	 המאוחרת מבי� החלופות התחרות יפוג ע	�תוקפ� של הכבילות שבנספח איואילו 

 �Waldemarמר שמעו� יעקובסו� ו, , שש שני	 מיו	 בו כבלו עצמ	 מר שו� תלו חל:הבאות

 החזקותיה	או שלוש שני	 מהיו	 שבו יפחתו  ")שש השני
 חלופת: "להל�() �8.7.2016ה, דהיינו(

 העלתה כי  הרשותבדיקת. ")חלופת ההחזקות: "להל� (�5%ל מל בקורל ת"המשותפות של הנ

  . ת הינ� סבירותבנסיבות דנ� התקופות האמורו

  

ל הינה "הגבלת התחרות לתקופה של שנה במסגרת הסכמי	 מהסוג של ההסכ	 למת� שירותי	 הנ

יצוי� כי הטעמי	 המצדיקי	 את הפטור  1.ואי� מניעה ממת� פטור לתקופה זו כמבוקש, סבירה

ר תחרות מסוג זה בפטו� במקרה דנ� ה	 אות	 הטעמי	 העומדי	 בבסיס הפטור הקבוע לתניות אי

פטור הסוג אמנ	 לא חל על התחייבותה של קשר . �2009ט"התשס, לות נלוות למיזוגי	הסוג לכבי

בהקשרי	 הרלוונטיי	 לעסקת  של קשר ישיר ותהליעאול	 מאחר שפ, ר בשל היותה תאגידישי

מדובר , הרי שמבחינה מהותית,  בשירותי	 שנות� מר שו� תל לקורל תלהמיזוג מתמצית

   .המועסק בעסק הנרכש לאחר המיזוגבהתחייבות של מוכר 

  

מר שמעו� , נתונה למר שו� תלבה� , בנסיבות דנ�הרי ש, התחרות�נספח איבאשר לכבילות שב

עסקי  שמתוק, תפקידו יהיה בעל גישה למידע,  הזכות למנות דירקטור�Waldemarיעקובסו� ו

 בשיעור קט�  א2משות, מחזיקי	 בל"הנכאשר וזאת ,  ער2קניי� רוחני וידע יקר ולנכסי	 סודי

 , נוכח ניתוח התחרות אשר הביאני לאשר את המיזוגמצאתי כי, יחסית ממניותיה של קורל תל

התקיי	 כ2 שיחול עד ל, כמבוקשהתחרות �ג	 עבור הכבילות שבנספח איאי� מניעה ממת� הפטור 

  . המאוחרת מבי� חלופת שש השני	 וחלופת ההחזקות

  

רטי	 והחברות מושא החלטה זו בכדי להגביל את התחרות יש בהתחייבויות הפשלא מצאתי 

בי� היתר משו	 שהמיזוג והכבילות הנלוות לו אינ	 , זאת. בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדר

ל לאור העובדה כי מול קורל ת, גורעי	 ממספר האתרי	 הפועלי	 בתחו	 עיסוקיה של קורל תל

א מצאתי כי יש בידיה	 של מר שו� תל ושמעו� וכ� משו	 של, פועל מספר לא מבוטל של מתחרי	

ואשר הצרת הגישה אליה	 עלולה , יעקובסו� נכסי	 החיוניי	 לש	 כניסה או פעילות בתחו	

  . לפגוע בתחרות

  

  . נחה דעתי כי אי� מניעה ממת� הפטור כמבוקש, משכ2

  

  

  

                                                      

 .�2009ט"התשס, )פטור סוג לכבילות נלוות למיזוגי	(לעניי� זה השוו כללי ההגבלי	 העסקיי	  1
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  סו� דבר. 4

 14סמכות הנתונה לי בסעי, ראיתי לנכו� להשתמש ב, ועדה לפטורי	 ומיזוגי	ולאחר שנועצתי ב

נתונה , לחוק) א(15בהתא	 לסעי, . י	 המבוקשי	לחוק ההגבלי	 העסקיי	 ולהעניק את הפטור

ארגו� , ידי איגוד עסקי�בפני אב בית הדי� להגבלי	 עסקיי	 על יו	 45בתו2 החלטתי זו לערר 

  .צרכני	 או כל אד	 העלול להיפגע מההסדר הכובל עליו נית� הפטור

  

  

   ק�רונית

  הממונה על הגבלי	 עסקיי	

  ע"תש,  אלולט"י , ירושלי	

  2010, באוגוסט 29                


