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  מבוא.  1

 לחוק ההגבלים 14 הוגשה לרשות ההגבלים העסקיים בקשה לפטור לפי סעיף 27/5/99ביום 

") טרייד- יורו("מ "טרייד בע-להסדר כובל בין בנק יורו, ")החוק(" 1988 – ח"התשמ, העסקיים

עניינו של ההסדר הוא שיתוף פעולה בין שני הבנקים ").  מרכנתיל("מ "ובנק מרכנתיל דיסקונט בע

הצדדים להסדר מתחייבים כי כל פעילותם .  ערך מסחריים ללקוחות שונים-בהנפקתם של ניירות

  .במסגרת ההסדר בלבדהערך המסחריים תיעשה -בתחום ניירות

שוכנעתי כי , ל משרד האוצר ובמפקח על הבנקים"לאחר שבחנתי את ההסדר הכובל ונועצתי במנכ

 14ועל כן ראוי הוא לפטור בהתאם לסעיף , הוא מגביל באופן לא משמעותי את התחרות בעסקים

  : זאת מן הנימוקים שיפורטו להלן- לחוק 

  

  ההסדר הכובל והשפעתו על התחרות.  2

ערך מסחריים -ניינו של ההסדר הכובל הוא בשיתוף פעולה בין שני הבנקים בהנפקתם של ניירותע

.   הם מכשיר מימוני לטווח קצר(Commercial Papers)ערך מסחריים -ניירות.  ללקוחות שונים

ערך מסחריים המשקפים התחייבות -חברות הבוחרות להשתמש במכשיר זה מנפיקות ניירות

  .  ושאינה מובטחת בביטחונות לתשלום כסף, דקצרת מוע, קצובה

כאשר ריבית ,  מכשיר מימוני זה הוא תחליף להלוואות לזמן קצר בבנקים- עבור החברה המנפיקה 

הערך -  מהווים ניירות- עבור המשקיעים .  הניכיון נמוכה יחסית לעלות האשראי הבנקאי

ריבית המשולמת להם גבוהה מהריבית המשולמת כאשר ה, המסחריים תחליף לפיקדונות בבנקים

  .על פיקדונות שכאלה

טרייד ולעובדה כי בנק מרכנתיל נמנה על הבנקים הבינוניים - בשים לב לקוטנו של בנק יורו

 - לא ניתן לייחס משמעות משקית להתחייבותם שלא להתחרות זה בזה בתחום ניירות, בישראל

בין שני הבנקים אך יאפשר להם לפתח מכשיר פיננסי וסביר כי שיתוף הפעולה , הערך המסחריים

  . לאור זאת שוכנעתי כי ההסדר הכובל מגביל באופן לא משמעותי את התחרות בעסקים.  זה

כי שיתוף הפעולה בין שני הבנקים עשוי להוות מהלך חיובי ורצוי לקידום התחרות , כן אציין

  .המועד-בשוק המימון קצר

  

  סוף דבר  .  3
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  . לחוק14 לעיל אני מעניק לצדדים להסדר הכובל פטור בהתאם לסעיף לאור האמור

  . שנים5תקפו של הפטור 

ידי - הדין להגבלים עסקיים על-  לחוק נתונה החלטתי זו לערר בפני אב בית15בהתאם לסעיף 

  . איגוד עסקי וכן ארגון צרכנים, הרואה עצמו נפגע מן ההסדר

   

  

  ר דוד תדמור"ד

 ייםהממונה על הגבלים עסק
  

  

  ;ט"תשנ, אב' ז, ירושלים

  .1999 ביולי 20


