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  31988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי+ העסקיי+14 לפי סעי% החלטה

 כובלבדבר מת7 פטור מאישור הסדר 

, מ"חברת השקעות דיסקונט בע, מ"תה בע3ציוד הנדסי דל בי7 הסכ+

 מ "נרל מהנדסי+ בע'מ וג"אינטר גאמא חברה להשקעות בע

  

 דברפתח . 1

, הדי( להגבלי! עסקיי!5ר כובל בביתמאישור הסד הוגשה בקשה למת( פטור 2000 ביוני 29 ביו!

או " חוק ההגבלי+ העסקיי+: "להל( (51988ח"התשמ,  לחוק ההגבלי! העסקיי!14לפי סעי7 

מ "חברת השקעות דיסקונט בע, ")דלתה: "להל( (מ"תה בע5 ציוד הנדסי דל בי(! להסכ")החוק"

נרל מהנדסי! 'וג ")אאינטרגאמ: "להל((מ "גאמא חברה להשקעות בע5אינטר, ")דיסקונט: "להל((

תניות אי התחרות נלוות .  תניות אי תחרות שנכרתו בי( הצדדי! בדבר,")נרל'ג: "להל((מ "בע

 בעקבותיה מחזיקה דיסקונט מצד 2000,1 בחודש אוגוסט 2לעסקת מיזוג שאושרה על ידי ביו! 

 .נרל'אחד ודלתה מצד שני בחלקי! שווי! מהו( המניות המוצא של ג

כמו ג! את השפעת! האפשרית על ,  ההסדר ואת הכבילות המצויות בו אתשבחנתי לאחר

שוכנעתי כי הכבילות אינ( , ולאחר שנועצתי בועדה לפטורי! ולמיזוגי!, הרלוונטיהתחרות בשוק 

כי ה( אינ( פוגעות פגיעה של ממש ,  התחרות בחלק ניכר של השוק המושפע מ( ההסדראתמגבילות 

וכי אי( בו , של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או במניעתהכי עיקרו ,  בשוק כאמורבתחרות

 לחוק 14מטעמי! אלו ראוי ההסדר לפטור לפי סעי7 .  שאינ( נחוצות למימוש עיקרוכבילות

 . להל(שיפורטובשל הנימוקי! ,  העסקיי!ההגבלי!

 

 תיאור הצדדי+ . 2

מוחזקת כיו! , ונטחברה פרטית אשר הוחזקה טר! עסקת המיזוג בבעלות מלאה של דיסק, נרל'ג

שיווק ומת( שירותי תיקו( ואחזקה , החברה עוסקת ביבוא. בבעלות שווה של דיסקונט ושל דלתה

תחומי "). GE: "להל((נרל אלקטריק 'של מוצרי! עתירי הנדסה המיוצרי! בעיקר על ידי קונצר( ג

ירה וחלוקה של מס, ציוד לייצור, ציוד מדעי, פעילותה העיקריי! ה! ציוד לאבחו( צפיפות העצ!

 .יהלומי! תעשייתיי! לשימוש יצרני ועוד, חשמל

                                                      

 .3857תיק מיזוג 1
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שיווק והפצה של מוצרי! , עוסקת ביבוא, חברה פרטית בבעלות מלאה של אינטרגאמא, דלתה

ל בתחו! מערכות "וכ( בייצוג יצרני ציוד מחו, האנרגיה והתשתית, בתחו! ייצור החשמל

 2:מה( היא בעלת שליטה באלה, )נרל'ותיה בגלהוציא החזק(לדלתה מספר חברות בנות . בטחוניות

; ) מהו( המניות50.1%דלתה מחזיקה ב(העוסקת ביבוא ושיווק של רכיבי! מכניי! , דלתה אלקו(

מ העוסקת במת( שירותי קישור לווי( בשידור ישיר ובמת( "מחשבי! ותקשורת בע. ר.וחברת ר

 ).המניות מהו( 66.7%דלתה מחזיקה ב (שירותי ממסר לתחנות טלויזיה 

מחזיקה במספר רב של חברות ועוסקת במגוו( רחב , בעלת המניות היחידה בדלתה, אינטרגאמא

, חברות הבנות שבשליטתה אינ( עוסקות בתחו! האנרגיה והתשתית, ע! זאת. של תחומי עיסוק

נרל או לפעילותה של 'ואי( לה( או לאינטרגאמא תחומי פעילות החופפי! לפעילותה של ג

 3.דיסקונט

מחזיקה א7 היא במספר רב של חברות ועוסקת במגוו( , חברת השקעות ציבורית, דיסקונט

, א7 חברות הבנות בשליטתה של דיסקונט אינ( עוסקות בתחו! האנרגיה והתשתית. תחומי! רחב

  4.נרל או לפעילותה של דלתה ואינטרגאמא'ואי( לה( או לדיסקונט פעילות חופפת לפעילותה של ג

 

 ההסכ+. 3

 .נרל' מהו( המניות של חברת ג50%א! לעסקת המיזוג רוכשת דלתה בהת

המהווה , ")ההסכ+: "להל(" (הסכ! בעלי המניות"כחלק מעסקה זו עתיד להיחת! בי( הצדדי! 

, בהסכ! עוגנו מספר תניות אי תחרות). 'נספח יב(אחד מהנספחי! להסכ! המכר וההקצאה 

כל עוד דיסקונט ודלתה , ה ועל אינטרגאמאעל דלת, אשר יחולו על דיסקונט, כמפורט להל(

 כחלק מנספח זה נקבע כי צדדי ההסכ! לא יהיו רשאי! למכור 5.נרל'מחזיקות בהו( המניות של ג

  6.נרל'במלוא החזקותיה! בגאלא א! יעשו זאת , או לעשות כל דיספוזיציה אחרת במניות

 של שנה וחצי נרל ולמש; תקופה'למש; תקופת אחזקתה במניות ג,  מתחייבתדלתה 3.1

בי( באמצעות אחר ובי( באמצעות , בי( בעצמה, נרל'שלא להתחרות בעסקי ג, נוספות

 .חברות בנות בשליטתה

                                                      

 .חברות הבנות של דלתה כבולות א7 ה( בחלק מתניות אי התחרות שמתחייבת לה( דלתה 2
. רגאמא כפופות א7 ה( לתניות אי התחרות לה( מתחייבת אינטרגאמאחברות בנות בבעלותה המלאה של אינט 3

(דלתה פיל! ישראל ; )1986(דלתה סחר ושירותי! ; אינטרגאמא נכסי!; )ג.א(דלתה הפצה : חברות אלה מנויות להל(
Rapac Netwotk International; פק מערכות5דל; אינטרגאמא סחר בינלאומי; דלתא מוצרי איכות חשמליי!; )1994

מפעלי ; Orpak Holding B.V ;Getpak B.V; מורקו!; .י קורפ'אנרג. גי.אי; אקספק הולדינג; שרפק; ("דרפק נדל; 
 .דלתה קולור

. חברות בנות בבעלותה המלאה של דיסקונט כפופות א7 ה( לחלק מתניות אי התחרות לה( מתחייבת דיסקונט 4
) 1996(אלבר בטוחות ; מ" אלבר שירותי! פיננסיי! בע;מ"אלבר שירותי מימונית בע: חברות אלה מנויות להל(

אלבר בטוחות ; מ"בע) 4סדרה (אלבר בטוחות ; מ"בע) 3סדרה (אלבר בטוחות ; מ"בע) 2סדרה (אלבר בטוחות ; מ"בע
; מ"אחזקות תעשיה בע. סי. אי. די; מ"אחזקות אנרגיה בע. סי. אי. די; מ"בע.) צ.ר(אלבר ציי רכב ; מ"בע) 6סדרה (

תקשורת . סי. אי. די; מ"ניהול ומימו( בע. סי. אי. די; מ"ח בע"הנפקות אג. סי. אי. די; מ"הלוואות בע. סי. יא. די
נט קארדו ; מ"מונדקס בע; מ"ישפח אחזקות בע; מ"טריידאנט שירותי תקשורת וטכנולוגיה בע; מ"וטכנולוגיה בע

 .מ"ישראל חברה למימו( בע. סי. אי. פי; ישראל אקונומיק קורפוריישי(. סי. אי. פי; מ"בע
 .' לנספח יב10סעי7  5
 .' לנספח יב11סעי7  6
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כי למש; תקופת אחזקתה של דלתה , כל אחת לחוד,  מתחייבותדלתה ואינטרגאמא 3.2

שלא לגרו! להפרה של כל הסכ! , נרל ולמש; תקופה של שלוש שני! נוספות'במניות ג

: להל((נרל קשורה בהסכ! כאמור 'כלשהו עימו היתה ג' פצה או סוכנות ע! צד גה, זיכיו(

במניות  נרל במועד בו חדלה דלתה להחזיק'התחייבות זו נוגעת לכל הסכמי ג"). הסכמי+"

 .נרל ובמהל; שלוש השני! שקדמו למועד זה'ג

, ספותלמש; תקופת אחזקתה במניות ולמש; תקופה של שנה וחצי נו,  מתחייבתדיסקונט 3.3

כחלק מתניה . נרל'לא תתחרנה בעסקי ג, )100%(כי היא וחברות בנות בבעלותה המלאה 

זו מתחייבת דיסקונט כי החל ממועד חתימתה על ההסכ! היא לא תרכוש שליטה 

") חוק ניירות ער;: "להל(, 1968 –ח "התשכ, ער;5 לחוק ניירות1כמשמעה בסעי7 (

 .לנר'בחברות המתחרות באופ( ישיר בעסקי ג

נרל ולמש; תקופה של 'למש; תקופת אחזקתה של דלתה במניות ג,  מתחייבתאינטרגאמא 3.4

לא תתחרנה בעסקי ) 100%(כי היא וחברות בנות בבעלותה המלאה , שנה וחצי נוספות

כחלק מתניה זו מתחייבת אינטרגאמא כי החל ממועד חתימתה על ההסכ! היא לא . נרל'ג

בחברות המתחרות באופ( ישיר )  ניירות ער; לחוק1כמשמעה בסעי7 (תרכוש שליטה 

 .נרל'בעסקי ג

כי למש; תקופת אחזקתה של דלתה , כל אחת לחוד,  מתחייבותדלתה ואינטרגאמא 3.5

תענינה או תיזומנה , ה( לא תפנינה, נרל ולמש; תקופה של שלוש שני! נוספות'במניות ג

 .התקשרות( בהסכ! מ( ההסכמי!

נרל ולמש; תקופה של שלוש שני! 'זקתה במניות גלמש; תקופת אח,  מתחייבתדיסקונט 3.6

 .תענה או תיזו! התקשרותה בהסכ! מ( ההסכמי!, כי היא לא תפנה, נוספות

 

  על התחרותההסכ+השפעת . 4

בהסכ! שבפנינו מספר כבילות הבאות להבטיח ניהול פעילות עסקית תקינה של חברה הנשלטת 

אלה כבילות . ות במורד שרשרת האחזקותאשר לכל אחת מה( אחזקות נוספ, בידי שתי חברות

  7.נלוות למיזוג אשר נבח( על ידי ואושר לאחר שנמצא כי אי( הוא מקי! חשש לפגיעה בתחרות

בחינת העובדות מלמדת כי חברות הבנות של דיסקונט ושל אינטרגאמא אינ( עוסקות בתחומי 

תניות אי התחרות , כ(5כמו. תוממילא לא קיימת בינה( תחרו, נרל'פעילות חופפי! לפעילותה של ג

, נקבעו כחלות רק על חברות בנות בבעלות מלאה של אינטרגאמא ובבעלות מלאה של דיסקונט

על , בנסיבות העניי(, ההתחייבויות הנזכרות. ולא על כל שרשרת האחזקות של חברות אלה

 . מהוות כבילות נילוות, מאפייני השוק הרלוונטי ותנאיו

                                                      

 & P. Areeda ראה ) naked restraint(לכבילה עירומה ) ancillary restraint(לאבחנה בי( כבילה נלווית  7
Hovenkamp Antitrust Law (Volume XI, 1998), § 1904. 
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ולפיכ; שוררי! ביניה! , נרל'ת אי התחרות מחזיקי! במשות7 במניות גהצדדי! הכבולי! בתניו

בי( , הסכמת! שלא להתחרות ביניה! בתחומי הפעילות המשותפת. יחסי! של שיתו7 פעולה

התחרות . אינה מעוררת קושי, בעצמ! ובי( באמצעות תאגידי! שבשליטת! או השולטי! בה!

, ווחי! הצפויי! לצמוח מפעילותו של גו7 זהבגו7 המשות7 משמעה בנסיבות העניי( הקטנת הר

)  לפרק זמ( סביר5ובכלל זה (כבילות כאמור . ופגיעה בבסיס לקיו! השיתו7, ניגודי ענייני! שוני!

 .ובמקרה זה המיזוג שבי( הצדדי!, חיוניות ונחוצות למימוש עיקרו של ההסדר

  

 דברסו% . 5

 14ו( להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי7  בועדה לפטורי! ומיזוגי! ראיתי לנכשנועצתי לאחר

 . ההגבלי! העסקיי! ולהעניק את הפטור המבוקשלחוק

 .מת( החלטתי זו מיו! שני! זה חמש פטור של תוקפו

לחוק ההגבלי! העסקיי! נתונה החלטתי זו לערר בפני אב בית הדי( ) א(15 לסעי7 בהתא!

ל אד! העלול להיפגע מההסדר הכובל ארגו( צרכני! או כ,  על ידי איגוד עסקיעסקיי!להגבלי! 

 . הפטורנית(עליו 

 

 

 תדמורר דוד "ד

  הגבלי! עסקיי!על הממונה

 

 
 א"באב תשס' ט, ירושלי!
 2000 אוגוסט 10 


