
 

   העסקייםההגבלים רשות

  

   1988-ח"התשמ,  לחוק ההגבלים העסקיים14החלטה לפי סעיף 
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  מ "תג וומן בע-מ ו"בע) 2005(לבין תג וומן אופנה 
  

  פתח דבר. 1

") H&O" :להלן(מ "אנד או אופנה בע' אייץ נתתי את הסכמתי למיזוג בין 2006בנובמבר  23ביום 

  . ")תג וומןרשת : "להלן ביחד(מ "תג וומן בע -  ומ"בע) 2005( תג וומן אופנה לבין

. מ" את גרעין השליטה בתג וומן בעH&Oרוכשת , על פי ההסכם המקים את עסקת המיזוג

מ את כל פעילותה ונכסיה כך "מ תעביר לתג וומן בע"בע) 2005(תג וומן אופנה , במסגרת ההסכם

  .מ" וומן תרוכז בידי תג וומן בעשפעילות רשת תג

היקף הפעילות של החברות המתמזגות איננו מהותי בשוק ונתחי , בתחומים הרלבנטיים למיזוג

, אינו עולה על אחוזים בודדים, בתחומים אלה,  ושל רשת תג וומןH&Oהשוק המצרפיים של 

ף פעילותם כאשר בתחומי הפעילות הרלבנטיים קיימים מתחרים שמספרם אינו מועט והיק

  . משמעותי

, לירן דריי, ה אילן לוי" ותג וומן לבין הH&Oהובא לבחינתי הסדר כובל בין , בצד עסקת המיזוג

הסכם המיזוג כולל כבילה "). המוכרים: "להלן( בעלי המניות של תג וומן -שגיב הלוי ואלי גואטה 

בפעילות שתהווה תחרות לפיה לא יעסקו המוכרים , נלוות מסוג אי תחרות בעסק הנמכר במיזוג

  .החלטתי זו עניינה בהסדר האמור. H&O, לרוכשת

, הכבילה המצויה בו והשפעתה האפשרית על התחרות בשוק הרלבנטי, לאחר שבחנתי את ההסכם

שוכנעתי כי הכבילה שבהסכם אינה פוגעת פגיעה של , ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורים ולמיזוגים

וכי אין בו ,  עיקר ההסכם אינו בהפחתת התחרות או במניעתהכי, ממש בתחרות בשווקים כאמור

 14' מטעמים אלה מצאתי כי ההסכם ראוי לפטור לפי סע. כבילות שאינן נחוצות למימוש עיקרו

  .לחוק ההגבלים העסקיים

  להסכםהצדדים . 2

H&O,  שיווק , עוסקת בעיצוב, )80.3%(מ "בע) 1999(חברה ציבורית בשליטת המשביר אחזקות

, מוצרי קוסמטיקה וטואלטיקה, ביניהם הלבשה והנעלה לכל המשפחה, כירה של מוצרי אופנהומ

  .תיקים ואביזרי אופנה, טקסטיל לבית

  . חנויות29המונה , שיווק המוצרים נעשה ברשת חנויות החברה

שהינה מבעלי השליטה באי די בי , מ"המשביר אחזקות מוחזקת בעקיפין על ידי אברהם לבנת בע

, גולף עוסקת בעיצוב"). גולף("מ "בע. ק. השולטת בעקיפין בקבוצת גולף א, מ"אחזקות בעחברה ל
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השיווק בתחום . שיווק ומכירה של מוצרי אופנה בתחום ההלבשה ושל מוצרים בתחום הבית

רשת , "פולגת"רשת , "גולף" רשת –ההלבשה נעשה באמצעות רשת חנויות המופעלות על ידי גולף 

  ". ספרינט"ורשת " אינטימה"

 הן חברות פרטיות בבעלות בחלקים שווים של אילן מ"בע) 2005( תג וומן אופנה -מ ו"בע תג וומן

שיווק ומכירה של מוצרי הלבשה , החברות עוסקות בעיצוב. שגיב הלוי ואלי גואטה, לירן דריי, לוי

 TAG"תחת המותג ,  חנויות21המונה , נהומפעילות רשת חנויות אופ, ואביזרי אופנה לנשים

WOMAN."  

  ההסכם. 3

 כאשר במסגרת ,מ" רוכשת את גרעין השליטה בתג וומן בעH&O, על פי ההסכם שבין הצדדים

כך שכל , מ את כל פעילותה ונכסיה"מ מעבירה לתג וומן בע"בע) 2005(ההסכם תג וומן אופנה 

  .בלבדמ "פעילות רשת תג וומן תרוכז בידי תג וומן בע

 H&O-ול,  למוכרים למכירת מלוא אחזקותיהם בתג וומןPUTבנוסף מקנה ההסכם אופציות 

, האופציות ניתנות למימוש במשך תקופה של שנה.  להגדלת אחזקותיה בתג וומןCALLאופציות 

  .החל מתום שנתיים ממועד השלמת העסקה

   על התחרותהוהשפעתהכבילה הנלוות . 4

כולם או (במסגרתה התחייבו המוכרים כי כל עוד יחזיקו ,  אי תחרותעסקת המיזוג כוללת תניית

 לפחות מהון המניות המונפק והנפרע של תג וומן הם לא יתחרו בפעילותה של תג 20% -ב) חלקם

תוגבל , 20% -היה ויפחת שיעור אחזקותיהם המשותף בתג וומן מתחת ל. 1וומן במישרין ובעקיפין

  . בלבדהתחרות לשלוש שנים - תקופת אי

מוכר שיחדל מלהיות בעל מניות בתג וומן מתחייב שלא לעסוק בפעילות מתחרה בתג וומן , כמו כן

  . חודשים בלבד החל מהמועד בו חדל להיות בעל מניות בתג וומן12במשך 

עיקר בחינתה של ההשפעה התחרותית של הכבילה מבוסס על הערכת היקף התחרות 

 , כי בנסיבות העניין,סבורני.  תחרות מצד המוכריםממניעתהפוטנציאלית הנמנעת כתוצאה 

לא שוכנעתי כי הגבלת . התחרות סבירה-תניית אי, מהות העסקה ונתח השוק המצרפיולנוכח 

 המוכרים והמוניטין אשר .מגבילה באופן משמעותי את התחרות, התחרות בין הצדדים להסכם

ועל כן יש חשיבות לסעיפי אי צברו יחד עם החברות אשר בבעלותם הם עיקר עסקת המיזוג 

  .H&Oתחרות בינם לבין 

  סוף דבר. 5

ראיתי לנכון להשתמש בסמכות הנתונה לי , לאחר שנועצתי בועדה לפטורים ולמיזוגים, לפיכך

ולהעניק את הפטור ") החוק: "להלן (1988 - ח"התשמ,  לחוק ההגבלים העסקיים14בסעיף 

  . המבוקש

                                                      

 את H&Oתפעיל ,  מהון המניות של תג וומן20%בלפחות ) כולם או חלקם(כל עוד יחזיקו המוכרים , על פי ההסכם 1

 .ימונה כדירקטור בתג וומן) נציג המוכרים(כוח הצבעתה כך שאילן לוי 
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לטתי זו לערר בפני בית הדין להגבלים עסקיים על ידי איגוד לחוק נתונה הח) א(15בהתאם לסעיף 

  .ארגון צרכנים או כל אדם העלול להיפגע מההסדרים הכובלים עליהם ניתן הפטור, עסקי

  

  רונית קן

  הממונה על הגבלים עסקיים

  ז"תשס, כסלו ב"י,  ירושלים
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