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  1988 –לחוק ההגבלי� העסקיי�, התשמ"ח  14פי סעי� החלטה ל

  בדבר מת� פטור מאישור הסדר כובל

 �מר אלי דה�, י.א. דה� בע"מ בע"מ לבי�  2001מגדל ניהול השקעות להסדר בי

  ואינפומד אתרי רפואה בע"מ

  

  . פתח דבר1

#, לתניות אי1988 –לחוק ההגבלי� העסקיי�, התשמ"ח  14י בקשה למת� פטור לפי סעי� ילפנ

ובי� בעלי ") השקעות מגדלבע"מ (להל�: " 2001מגדל ניהול השקעות בי�  תחרות הכלולות בהסכ�

"), ובהסכ� בי� אינפומד לבי� מר אלי דה� אינפומד(להל�: "מניות באינפומד אתרי רפואה בע"מ 

מיזוג, עסקת  "). הסכמי� אלו נחתמו אגבחברת דה�) וי.א. דה� בע"מ (להל�: "מר דה�"(להל�: "

  )."עסקת המיזוג" בי� מגדל ובי� אינפומד (להל�: 1,שרשות ההגבלי� לא נדרשה לבחינתה

האפשרית על התחרות  �בו, כמו ג� את השפעת ותהמצוי ותלאחר שבחנתי את ההסדר ואת הכביל

 תופוגע �אינ ותבשוק הרלוונטי, ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ולמיזוגי�, שוכנעתי כי הכביל

וכי  , כי עיקרו של ההסדר הכובל אינו בהפחתת התחרות או במניעתהפגיעה של ממש בתחרות בשוק

כבילות שאינ� נחוצות למימוש עיקרו. מ� הנימוקי� שיפורטו להל� מצאתי כי ההסדר  אי� בהסדר

  .  1988 #לחוק ההגבלי� העסקיי�, התשמ"ח  14ראוי לפטור לפי סעי� 

  

  . ההסכ�2

  מיזוגת העסקהצדדי� ל 2.1

מגדל אחזקות ביטוח ופיננסי� בע"מ, אשר הינה חברה פרטית בבעלות מלאה של  מגדל השקעות

משמשת כחברת החזקות של קבוצת מגדל ומרכזת עבור הקבוצה פעילויות שאינ� ביטוחיות, 

  בתחומי� המשיקי� לפעילותה של קבוצת מגדל.

בעלי המניות (להל�:  בעלי מניותהינה חברה פרטית אשר נמצאת בבעלות� של שבעה אינפומד 

מכה� כדירקטור כ� וממניותיה  30%החזיק עובר לעסקת המיזוג ש, וביניה� מר דה�, ")הקיימי�

. אינפומד היא הבעלי� של פורטל הרפואה "אינפומד", המספק מידע בתחומי הרפואה בה

וברשתות והבריאות. כמו כ�, עוסקת אינפומד בהוצאה לאור אלקטרונית ברשת האינטרנט 

  אלקטרוניות אחרות בתחו� הרפואה והבריאות.

�  הנמצאת בבעלותו המלאה של מר דה�. ,הינה חברת מת� שירותי ניהול וייעו. חברת דה

  

                                                 
 (א) לחוק ההגבלי� העסקיי�.17לטענת הצדדי�, לא התקיימו בעסקה תנאי סעי�  1
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  עסקת המיזוג והכבילות בהסכמי� הנלווי� לה 2.2

"), רוכשת מגדל הסכ� מכירת המניותעל פי ההסכ� בי� מגדל לבי� בעלי המניות באינפומד (להל�: "

חלק� של בעלי על פי הסכ� מכירת המניות ידולל ממניות אינפומד.  51%עסקת המיזוג  במסגרת

ממניות החברה  #14.7% ב ,לאחר עסקת המיזוג ,, כ0 שמר דה� יחזיקדהמניות הקיימי� באינפומ

דירקטוריו� אינפומד שלושה דירקטורי�, מה� שניי� ימונו ב כהנובלבד. לאחר השלמת העסקה, י

דל השקעות ואחד ימונה על ידי בעלי המניות הקיימי�. על פי המידע שנמסר לרשות על ידי מג

אגב עסקת  ההגבלי� העסקיי�, בחרו האחרוני� למנות כדירקטור מטעמ� באינפומד את מר דה�.

, על פיו ")הסכ� הניהולהסכ� ניהול בי� אינפומד ובי� מר דה� וחברת דה� (להל�: "ג�  המיזוג נחת�

  חמש שני�.�, באמצעות מר דה�, שירותי ניהול לאינפומד לתקופה שלא תפחת מתספק חברת דה

על פיה התחייבו מר  ,")תנית אי התחרות הראשונה(להל�: " הסכ� הניהול נקבעה תניהבמסגרת 

הסכ� הניהול ת בתחומי הפעילות של אינפומד החל ממועד תחילת דה� וחברת דה� שלא להתחרו

  מש0 תקופה נוספת, על פי המאוחר מבי� שני המועדי� הבאי�:סכ� בתוק�, וכ� בוכל עוד הה

  שנתיי� מתו� תקופת ההסכ�. .א

תו�  שלוש שני� לאחר שמר דה� יחדל להיות דירקטור באינפומד, ככל שהדבר יקרה לפני .ב

 תקופת הסכ� הניהול.

תנית אי התחרות " (להל�: תנית אי תחרות נוספתנקבעה  הסכ� מכירת המניותבהסכ� הניהול וב

, שירותי� לגופי� הניהול הסכ�ברת דה�, במש0 תקופת לא יעניקו מר דה� וחעל פיה , ")השנייה

(להבדיל מתחומי פעילותה של  אורח חיי� בריא וכושר גופני ובתחו�המתחרי� ג� בתחו� הביטוח 

  ).בלבד אינפומד

  

  . השפעת ההסכ� על התחרות3

קרובות כבילות הנחשבות לכבילות נלוות עסקאות מיזוג בה� נמכרת שליטה בעסק מזמנות לעתי� 

על מנת לקיי� רציונאל בסיסי של עסקת מיזוג באשר היא: לעסקת המיזוג. כבילות אלו דרושות 

על פי המצג שהועבר לידי רשות ההגבלי�  2מכירת נכס על מלוא ערכו הכלכלי, לרבות מוניטי� וידע.

ל האתר אותו לשדרוגו שלפיתוחו וחראי : הוא האת המיזוגהעסקיי�, מר דה� הוא איש מפתח בעסק

ח י אינפומד מקרוב ומפקידע בכל הקשור לעול� האינטרנט; מכיר את עסקמפתחת אינפומד; בעל 

על התנהלות� השוטפת; וכ�, מכיר את לקוחותיה של אינפומד וחשו� למלוא המידע התפעולי. על 

וש את אינפומד על התחייבותו של כ�, כ0 על פי הנמסר לנו, התבססה נכונותה של קבוצת מגדל לרכ

  מר דה� להמשי0 ולשאת חלק פעיל בניהולה.

ברקע לכללי ההגבלי� העסקיי� (פטור סוג לכבילות נלוות שצוי� לעיל הוא ג� זה העומד רציונאל ה

, אשר פוטרי�, בהתקיי� התנאי� המנויי� בה�, ")הסוג פטור(להל�: " #2009למיזוגי�), תשס"ט

                                                 
2
  .3019928 עסקיי� הגבלי� 2004, #2004דברי הסבר לפטור הסוג בעניי� כבילות נלוות למיזוגי�, התשס"ד 
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לפטור  3י� סע בית הדי� להגבלי� עסקיי� להסדר. ו שלצדדי� להסדר מהצור0 לקבל את אישור

לתחולת נלוות למיזוג ה תניות אי תחרות נכנסות , שבהתקיימ�ארבעה תנאי� מצטברי�קובע  הסוג

(סעי�  לא תחול למש0 תקופה ארוכה מדיכללי פטור הסוג. בי� היתר, נדרש כי תנית אי התחרות 

; וכ�, כי היא תוגבל לטובי� המיוצרי� על ידי העסק הנמכר ")זמ�מגבלת ה) לפטור הסוג) (להל�: "2(3

כפי שיידו� להל�, בקשת  .")מגבלת התחומי�) לפטור הסוג) (להל�: "3(3(סעי�  או טובי� תחליפיי�

 זמ�התחרות הראשונה אינה עומדת במגבלת ה תנית איפטור נשואת החלטה זו הוגשה מכיוו� שה

  . שבו יה אינה עומדת במגבלת התחומי�י, ותנית אי התחרות השנאשר בפטור הסוג

באשר לתוקפה של תנית אי התחרות הראשונה, נית� לראות כי הוא יעמוד, ברגיל, על שנתיי� מתו� 

) לפטור הסוג. ע� זאת, בא� )(ב2(3תקופת הסכ� הניהול, באופ� העולה בקנה אחד ע� הוראת סעי� 

, הרי שתוקפה ל מר דה� מלכה� כדירקטור באינפומדיחדבמהל0 השנה האחרונה של הסכ� הניהול 

, באופ� החורג ממגבלת זמ� שלוש שני� מיו� סיו� כהונתו כדירקטור יעמוד עלשל תנית אי התחרות 

נוספת, על פיה תעמוד מגבלת  אפשרות)(א) לפטור הסוג קובע 2(3. בהקשר זה, יש לציי� כי סעי� זו

, או מ� המועד #20%ל ארבע שני� מ� המועד שבו פחתו אחזקותיו של המוכר בעסק הנמכר מעזמ� ה

מר דה� מחזיק,  שבו חדל להיות בעל זכות למנות דירקטור בעסק הנמכר, לפי המוקד� מבי� שניה�.

  ד ג� במגבלה זו. ממניות אינפומד לאחר המיזוג, ועל כ� אי� הוא עומ 15.7%כאמור, 

 ,לפטור הסוג אינה מתקיימת כלשונה, נראה כי מבחינה מהותית 3על א� שמגבלת הזמ� שבסעי� 

ה, תקופת הזמ� המבוקשת באשר לתנית אי התחרות הראשונה הינה תקופה סבירה. מר דה� מהוו

לאחר  המחזיקה חלק ניכר ממניות אינפומד ג� כאמור לעיל, חלק מקבוצת בעלי המניות הקיימי�

 ,)(א) לפטור הסוג2(3לנוכח הוראת סעי� . מטעמה המיזוג, ואשר בחרה בו לכה� כדירקטור בחברה

קביעת הרי ש, הקובעת מגבלת זמ� של ארבע שני� כפרק זמ� הראוי לפטור בהתקיי� התנאי� שבה

ה כדירקטור, וג� זאת רק במקרשל מר דה�  שני� לכל היותר מיו� סיו� כהונתו פרק זמ� של שלוש

 מידתית שיש להתירה תקופת זמ�נראית כבו הוא סיי� את כהונתו זו בסמו0 לתו� תקופת הניהול, 

  .במקרה זה

באשר לתחומי אי התחרות שהוגדרו בתנית אי התחרות השניה, נית� לראות שמדובר בתחומי� 

ח כוללי� ג� את תחו� הביטוח ותחו� אורמאשר תחומי פעילותה של אינפומד, אשר ר רחבי� יות

חיי� בריא וכושר גופני. הצדדי� הסבירו תניה זו באינטרס של קבוצת מגדל להג� על סודותיה 

המסחריי�. על פי המידע שנמסר לנו, צפוי מר דה�, במהל0 תקופת הסכ� הניהול וכחלק מביצוע 

, להיחש� למידע סודי ורגיש לא רק של חברת אינפומד אלא ג� של  מגדל עצמה. באינפומד ויתפקיד

על כ�, נראה תא�, תחול תנית אי התחרות השניה רק בתקופת הסכ� הניהול ולא לאחר סיומו. בה

, סעי� זה עומדת ברציונל שהוצג בראשיתכי ג� תניה זו, על א� שאינה עומדת בתנאי פטור הסוג, 

בכ0 שהיא מאפשרת את מכירתה של אינפומד על מלוא ערכה הכלכלי, לרבות מוניטי� וידע המצויי� 

  .ה רבה ברשותו של מר דה�במיד

מר דה�  נקבעו לא רק עבורלעיל אי התחרות שפורטו תניות ג� כי ראוי לציי�  נוס� על האמור לעיל,

היות וחברת דה� נמצאת בבעלותו המלאה חברת דה� כמספקת שירותי�.  בורכאד� פרטי, אלא ג� ע

די חברת דה� באמצעות מר דה� יסופקו לאינפומד על ישירותי הניהול והייעו. היות ושל מר דה�, ו
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ואת ההצדקות למת� פטור אי התחרות שנבחנו תניות את מהות� של  בכדי לשנות כ0אי� ב, בלבד

  בגינ�.

  

   . סו� דבר4

 14ומיזוגי�, ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי� לאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� 

. אי� בהחלטה זו כדי לפטור שיתופי פעולה לחוק ההגבלי� העסקיי� ולהעניק את הפטור המבוקש

  אחרי� או הסכמי� עתידיי� בי� הצדדי� מכל חובה החלה עליה� בדי�. 

(א) לחוק ההגבלי� העסקיי� נתונה החלטתי זו לערר בפני בית הדי� להגבלי� 15בהתא� לסעי� 

ל עליו נית� על ידי איגוד עסקי, ארגו� צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובעסקיי� 

  הפטור. 

  

  פרופ' דיויד גילה

  הממונה על הגבלי� עסקיי�

  

  בתשע" תשריב ג"י ירושלי�, 

  2011באוקטובר  11

  

  


